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PROFIL

AUTORITE DES
MARCHES FINANCIERS

LAutorité des marchés financiers est
'organisme mandaté par le gouvernement
du Québec pour encadrer le secteur
financier québécois et préter assistance
aux consommateurs de produits et services
financiers.

Instituée par la Loi sur 'Autorité des marchés
financiers le 1e février 2004, l'Autorité se
distingue par un encadrement intégré du
secteur financier québécois, notamment
dans les domaines des assurances, des
valeurs mobilieres, des instruments dérives,
des institutions de dépdt — a l'exception des
banques - et de la distribution de produits et
services financiers.

Valeurs

* Engagement

* QOuverture et accessibilité
* Rigueur

* Approche clientele

Mission
1.

Principes de gouvernance
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Assister les consommateurs de produits
financiers et les utilisateurs de services
financiers, faciliter le traitement des plaintes

et mettre en place des programmes d'éducation.

Voir a lamise en place de programmes

de protection et d'indemnisation des
consommateurs de produits et utilisateurs de
services financiers et administrer les fonds
d'indemnisation prévus a la loi.

Assurer lerespect des normes de solvabilité
applicables aux institutions financiéres et
autres intervenants du secteur financier.

Encadrer la distribution des produits et services
financiers.

Encadrer les activités de bourse et de
compensation et 'encadrement des marchés de
valeurs mobilieres.

Encadrer les marchés de dérivés, notamment des
bourses et des chambres de compensation
de dérivés.

Esprit d'équipe
Cohérence
Transparence
Responsabilisation
Approche ciblée
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Encadrement du secteur financier

Les clientéles! ‘ Nos activités

Les institutions .
financiéres qui exercent
leurs activités au Québec:
les assureurs ainsi

que les institutions de
dépdtregroupant les
coopératives de services .
financiers, les sociétés
de fiducie et les sociétés
d'épargne.

Encadrer les institutions de dépdt — a l'exception des banques - et les
assureurs exercant leurs activités au Québec, en vue de protéger les intéréts
des consommateurs de produits et services financiers.

Nous assurer que les exigences |égales, réglementaires et normatives
du Québec sont satisfaites.

Evaluer la santé financiere, la qualité de la gestion et les pratiques
commerciales.

Veiller a'élaboration et alamise en ceuvre des lignes directrices, avis
et formulaires de divulgation financiére liés a notre champ d'intervention.

Contribuer aux orientations et a 'élaboration des principes internationaux
visant 'encadrement des institutions financiéres.

Les cabinets, les sociétés, | e
lesreprésentants
autonomes et les
représentants certifiés en
assurance de personnes
(individuelle et collective),
enassurance de .
dommages, en expertise
enreglement de sinistres
et en planification
financiére.

Administrer les regles d'admissibilité et d'exercice des activités
de distribution de produits et services financiers.

Délivrer des certificats aux personnes et inscrire les entreprises qui offrent
des produits et services en assurance, en expertise enreglement de sinistres
et en planification financiere.

Participer aux forums nationaux et internationaux relativement
al'encadrement des intermédiaires de marché.

Superviser la Chambre de la sécurité financiere et la Chambre
de 'assurance de dommages.

1

Voir Annexe 1 - Définitions des clienteles
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Les clienteles ‘ Nos activités

Les émetteurs * Veiller a'application des lois et reglements relatifs aux appels publics a
assujettis, les courtiers 'épargne et a linformation continue des sociétés et fonds d’'investissement,
etreprésentants de aux offres publiques, a la gouvernance, a la création et lamise en marché des
courtiers envaleurs instruments dérivés et aux structures de marché.

mobilieres et en
dérivés, les conseillers
etreprésentants
de conseillers en

* Inscrire les courtiers et les conseillers en valeurs mobilieres et en
dérivés ainsi que leurs représentants. Inscrire les gestionnaires de fonds
d’'investissement.

valeurs mobilieres, * Reconnailtre, désigner ou accepter et assurer l'encadrement des bourses,
les gestionnaires de chambres de compensation, organismes d'autoréglementation, fonds de
fonds d'investissement garantie, systemes de négociation paralléle, agences de traitement de

et les structures de linformation, plateformes d’exécution de swap, référentiels centraux et
marché, notamment les agences de notation.

bourses, les chambres
de compensation,

les organismes de
réglementation, le fonds
de garantie, les systéemes * Diriger divers projets et contribuer aux travaux de développement

» Assurer l'élaboration et la mise en ceuvre des orientations stratégiques et de
laréglementation en matiére de valeurs mobilieres, d'instruments dérivés et
de structures de marché.

de négociation parallele, réglementaire et d’harmonisation des Autorités canadiennes en valeurs

les agences de traitement mobilieres (ACVM) et participer aux forums nationaux et internationaux,

de l'information, les notamment en ce qui a trait a laréforme réglementaire du marché des dérivés
plateformes d'exécution degré agré, tout en développant une meilleure compréhension de ['évolution
de swap, les référentiels des marchés financiers et de leur encadrement.

centraux et les agences

de notation.

Les assureurs-vie, * Accorder les autorisations pour les administrateurs de régimes volontaires
sociétés de fiducie et d’épargne-retraite.

gestionnaires de fonds
d’investissement agissant
comme administrateurs
derégimes volontaires
d’épargne-retraite
(RVER).

* Fairerespecter les criteres de maintien de cette autorisation.

Enplus d'inspecter les représentants autonomes et les entreprises qu’elle encadre, 'Autorité détecte, enquéte
et fait sanctionner les infractions aux lois qu’elle administre . Elle analyse les plaintes et allégations d'infractions
quiluisontrapportées, déploie des enquétes et prend toutes les mesures — poursuites civiles, pénales et recours
administratifs - nécessaires a la protection du public et a l'intégrité des marchés.

Autres mandats

En ce qui a trait aux entreprises de services monétaires, 'Autorité délivre les permis d’exploitation, encadre
certains aspects de la pratique de ces entreprises et prend toute mesure propre a assurer le respect de la Loi sur
les entreprises de services monétaires.

Quant aux entreprises visées par la Loi sur les contrats des organismes publics (LCOP)?, 'Autorité accorde les
autorisations aux entreprises qui souhaitent conclure des contrats et sous-contrats publics.

2 Ala suite du dépot du projet de loi sur 'Autorité des marchés publics, les activités liées a 'administration de la Loi sur les contrats des organismes publics
devraient étre transférées graduellement en 2017.
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Assistance aux consommateurs

L'Autorité assiste les consommateurs de produits
et services financiers. En amont, elle offre une
information neutre et objective, et encourage l'adoption
de comportements vigilants et avisés. En aval, elle
facilite le traitement des plaintes et administre un
régime d'indemnisation des victimes de fraude, de
manceuvres dolosives et de détournement de fonds.

Information et traitement des plaintes

L'Autorité offre des services d'information et
d'assistance tant aux consommateurs de produits et
services financiers qu’aux intervenants de l'industrie.
Les agents du Centre d’information veillent a
répondre aux questions liées a 'ensemble des lois
administrées par l'Autorité. Ils informent notamment
les consommateurs sur lamarche a suivre pour déposer
une plainte. LAutorité offre également un service de
reéglement de différends sur une base volontaire de
médiation ou de conciliation.

Education financiére

En matiere de finances personnelles, l'Autorité
consacre des efforts soutenus pour aider les Québécois
a enrichir leurs connaissances et a adopter de saines
habitudes. Pour ce faire, elle diffuse, au moyen de son
site Web, de brochures, de conférences et de divers
médias sociaux, un contenu informationnel original
et simple, révisé sur une base réguliere. LAutorité
déploie également des campagnes de sensibilisation
qui visent a combler certaines lacunes révélées par
son sondage phare, l'Indice Autorité. Aussi, par ses
échanges réguliers avec de nombreux organismes et
associations, elle assume unréle de leader en éducation
financiere au Québec. Enfin, son Fonds pour l'éducation
et la saine gouvernance (FESG)? permet la réalisation
de nombreuses initiatives en éducation financiere et
constitue une importante source de financement pour
larecherche universitaire québécoise consacrée aux
divers aspects du secteur financier.

Indemnisation

L'Autorité administre un régime d'indemnisation
des victimes de fraude, de manceuvres dolosives
et de détournement de fonds par le biais du Fonds
d’indemnisation des services financiers. La gestion de
cerégime comporte deux volets. Le premier consiste
a traiter les réclamations faites par les victimes et a
statuer sur leur admissibilité.

3 Le rapport annuel du FESG est diffusé sur notre site Web.
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Le deuxieme en est un de gestion financiére: tenir une
comptabilité distincte pour l'actif du Fonds; déterminer
une cotisation en fonction du risque de chaque
discipline; et gérer les placements conformément a la
Loi sur 'Autorité des marchés financiers.

Protection des dépots

L'Autorité administre le Fonds d'assurance-dépots,
qui vise a favoriser la stabilité du systeme financier
au Québec en protégeant les dépdts d’argent en cas
d’insolvabilité réelle ou appréhendée d'une institution
inscrite en vertu de la Loi sur l'assurance-dépots.
Les dép6ts sont garantis jusqu'a concurrence de
100000 s (capital et intéréts courus) par personne et
parinstitution advenant la faillite de cette derniére.Le
régime est financé par les primes annuelles payées par
les institutions inscrites.

N\ A WX

Le secteur financier québécois*

Le secteur financier est d'une importance capitale
pour le Québec. En 2015, sa valeur s’élevait a
19,7 milliards de dollars, soit 6,3 % du PIB total du
Québect etilemployait pres de 150 000 personnes,
soit 4,3 % des emplois totaux au Québec®.

PIB

9,4 Gs Institutions de dépot
5,5G$ Assurances

3,7 Gs Valeurs mobilieres
1,1 Gs Autres

Emploi

Nombre de personnes

62 948 Institutions de dépot

54834 Assurances
18 845 Valeurs mobilieres
12990 Autres
*Incluant les banques
< S
/4 Iﬁ&\
4 Institut de la statistique du Québec, PIB et indice de concentration

géographique de l'industrie finance et assurances, Canada et provinces,
données provisoires 2015. Les montants sont en milliards de dollars
enchainés de 2007.

5 Institut de la statistique du Québec, Emploi salarié et rémunération de
l'industrie finance et assurances, Canada et provinces, édition 2016.



MESSAGE DU

PRESIDENT-DIRECTEUR

GENERAL

L'exercice quivient de se terminer a été marqué par une
nette progression et une amélioration continue dans
l'accomplissement de notre mission et laréalisation de
notre planstratégique 2012-2017, dont nous entamons
la derniére année. La perspective et les bénéfices que
nous tirons du modele de régulateur intégré profitent
de plus en plus a l'industrie et aux consommateurs
québécois de produits et services financiers.

Un cadre réglementaire renforcé

Des étapes importantes ont été franchies en
collaboration avec les Autorités canadiennes en valeurs
mobiliéres (ACVM) en vue de renforcer 'encadrement
des structures de marché et des produits dérivés hors
cote.Lesnouveauxreglementsrelatifs aux obligations
des chambres de compensation et a 'encadrement
des produits dérivés qui sont entrés en vigueur cette
année ont été élaborés conformément aux exigences
du G20 et du Conseil de stabilité financiére (Financial
Stability Board). Par ailleurs, nous avons signé un
protocole d'entente afin de coordonner nos efforts
de surveillance des chambres de compensation, des
référentiels centraux et des fournisseurs de services
d’appariement établis au Canada.

Depuisjanvier,unencadrementréglementaire moderne
et innovant permet aux entreprises en phase de
démarrage d'accéder a une source de financement
adaptée a leur réalité : le financement participatif.
Nous sommes fiers d'avoir contribué a instaurer
ce régime, qui stimulera 'économie québécoise en
favorisant '"émergence de nouvelles entreprises. Notre
participation au débat sur les mesures défensives en
réponse aux offres d’achat hostiles a également porté
ses fruits. Le nouveaurégime d'offres publiques d'achat
(OPA), en vigueur a l'échelle du pays, accorde plus de
temps aux conseils d'administration pour réagir a une
offre d'achat hostile et davantage de latitude aux
actionnaires pour prendre des décisions éclairées.

L'Autorité est également au cceur d'une démarche
pancanadienne visant a mettre en place un cadre de
surveillance coopératif, harmonisé et proactif des
pratiques commerciales en assurance, sous |'égide du

Autorité des marchés financiers /
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Conseil canadiendesresponsables de laréglementation
d'assurance (CCRRA). La signature d'un protocole
d’échange d'informations avec neuf organismes
membres du Conseil a pavé la voie au déploiement
imminent d'un plande surveillance alafois plus efficient
pour les régulateurs et moins contraignant pour
l'industrie, qui permettra de rehausser la protection
des consommateurs.

Une surveillance et
des sanctions accrues

L'encadrement et la surveillance des institutions
financiéres ont également été rehaussés par
l'actualisation de notre cadre de surveillance basé sur
lesrisques et lamise ajour de plusieurs formulaires de
divulgation financiére. lAutorité s'intéresse de prés
aux enjeux associés aux cyberrisques, aux catastrophes
naturelles et a l'environnement macroéconomique
actuel, marqué par des taux d’intérét anémiques et une
volatilité importante des marchés.

Nous avons accompliun immense travail cette année
en matiere de prévention, de détection et de sanction
des infractions aux lois que nous administrons. Nous
avons obtenu des tribunaux des sanctions importantes
- et largement médiatisées - qui envoient un message
clair a l'industrie et aux consommateurs de produits
et services financiers: 'Autorité veille a l'application
des lois avec rigueur et efficacité. La lutte contre les
délits d'initiés aura été, et demeurera cette année, une
de nos grandes priorités afin de préserver l'intégrité
des marchés. Grace notamment au développement
d'outils de détection sophistiqués, nous avons pu
mener a terme plusieurs procédures pénales devant les
tribunaux. Sur un autre front, soit celui des pratiques
commerciales non conformes en assurance automobile,
nous sommes intervenus avec vigueur afin de faire
respecter l'encadrement et favoriser un traitement
équitable des consommateurs.
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Des dossiers en progression continue

Plusieurs dossiers de longue haleine ont évolué
considérablement en cours d'année et certains ont été
menés aterme. Apres quatre années de travail avec les
Organismes canadiens de réglementation enassurance
(OCRA), le nouveau Programme de qualification en
assurance de personnes (PQAP) a été déployé avec
succes enjanvier dernier. Je tiens d'ailleurs aremercier
tous les régulateurs partenaires et les experts de
l'industrie quiont collaboré a cet ambitieux projet.

Dans le secteur de ladistribution, nous avons poursuivi
lamise en ceuvre de la deuxieme phase du Modéle de
relation client-conseiller (MRCC2), laquelle porte sur
l'information concernant larémunération du courtier,
sur le rendement du portefeuille et sur la clarté des
relevésremis aux clients. Nous sommes convaincus que
cette transparence accrue profiteranon seulement aux
consommateurs, mais aussi a l'industrie. Nous avons
d'ailleurs travaillé en parallele afin que les exigences
dedivulgationrelatives aux fonds distincts soient a leur
tour réexaminées.

Un leadership fructueux

Nous avons continué d'assumer un fort leadership sur
les scenes nationale et internationale. A titre d’exemple,
nous avons présenté au conseil de I'Organisation
internationale des commissions de valeurs (OICV) un
rapport exhaustif sur les pratiques adoptées par les
régulateurs et les divers intervenants de marché afinde
sepréserver etserelever déventuelles cyberattaques.
Cerapport collige des renseignements précieux qui
aideront les professionnels de tous les secteurs
financiers a mieux gérer le cyberrisque. L'écosysteme
financier étant marqué par une interdépendance
croissante, il est crucial que toutes les parties
prenantes des marchésfinanciers travaillent de concert
pour optimiser la cybersécurité.

Entre autres comités internationaux, l'Autorité
copréside le Comité 4 de I'OICV sur 'application
des lois et 'échange d'informations. Ce comité, qui
regroupe une trentaine de régulateurs de partout
dans le monde, a produit cette année unrapport majeur
(Credible Deterrence in the Enforcement of Securities
Regulation) qui définit les facteurs clés susceptibles de
dissuader les comportements fautifs sur les marchés
internationaux de valeurs mobilieres et de placements.
Nous avons également exercé notre leadership au
sein de l'Association internationale des contrdleurs
d’assurance (AICA) en collaborant a la rédaction de
documents importants en matiére de cyberrisque et
de supervision des intermédiaires.
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Finalement, 'Autorité a été choisie comme hote
de l'assemblée générale et conférence annuelle
de U'International Association of Deposit Insurers
(IADI) qui se tiendra a Québec en octobre 2017. Cet
événement offrira une nouvelle occasion de mettre
en lumiere 'expertise d'encadrement développée au
sein de 'Autorité grace a la présence, au Québec, d'un
des plus importants groupes financiers coopératifs au
monde.

2016-2017 : une année charniéere

Le prochain exercice constituera une année charniére
a plusieurs égards. Il nous faudra finaliser la mise
en ceuvre de notre plan stratégique 2012-2017 et
élaborer notre prochain plan, qui sera triennal. Nous
devrons faire progresser nos grands chantiers en cours,
demeurer al’écoute de l'industrie et continuer de faire
valoir, sur les tribunes nationales et internationales,
les forces de l'encadrement du systéme financier
québécois. Nous investirons également tous les efforts
nécessaires afin d'appuyer le gouvernement dans son
projet d'actualisation des lois encadrant le secteur
financier.

Remerciements

Je remercie tout d'abord mes collégues du comité
de direction pour leur dévouement et leur apport
constructif. J'exprime également ma gratitude
aux membres du Conseil consultatif de régie
administrative pour leurs conseils avisés et jeremercie
particulierement M™ Andrée Mayrand, qui préside
avec brio les travaux du Conseil. Je remercie aussi
tres sincéerement tous les employés de 'Autorité pour
leur professionnalisme et leur engagement envers la
mission de l'Autorité. Enfin, pour leur collaboration
et la confiance qu'ils m'ont témoignée tout au long
de l'année, je remercie mes collegues des ACVM.
Grace a tous, I'Autorité devient chaque année plus
influente et performante dans son role de régulateur
intégré, assumant pleinement ses responsabilités
d’encadrement, de surveillance et de protection afin de
veiller alasaine croissance de nos marchés financiers.

NS

Louis Morisset




Le Conseil consultatif de régie administrative
accompagne le président-directeur général de
l'Autorité en donnant son avis sur les éléments clés de la
gouvernance organisationnelle,notamment au moment
de la dotation de postes de haute direction, du dépét
des prévisions budgétaires annuelles et de l'élaboration
duplanstratégique.

Au cours du dernier exercice, nous avons tenu cing
séances ainsi qu’une session conjointe avec les
membres de la direction. Je remercie d'ailleurs tous
les membres du Conseil : mesdames Louise Charette
et Marie-Agneés Thellier, ainsi que messieurs Michel
Lespérance, Yves Morency et Florent Francoeur.
M.Francoeurad@renoncerasesfonctions le 25 février
a la suite de sa nomination a titre de président de la
Commission des partenaires dumarché du travail. Je le
remercie de son apport aux travaux du Conseil®.

Dotation de deux postes clés

Nous avons suivile processus de dotation des fonctions
de vice-président(e) des services administratifs et
de chef de l'audit interne. Il s’agit de deux postes
d’'importance pour 'Autorité et pour le Conseil. Nous
nous sommes assurés que les profils recherchés
reflétaient les besoins des services concernés et
s'avéraient complémentaires a celui des autres
membres de la direction. Comme le prévoient nos
procédures, nous avons délégué des membres du
Conseil au comité de sélection pour la derniére ronde
d’entrevues et nous avons convenu, en conseil, de la
candidature a retenir. Nous sommes convaincus que
les personnes nommeées pourront contribuer a faire de
'Autorité une organisation encore plus performante.

6 En date du 31 mars, deux postes étaient a pourvoir au sein du Conseil.
Ils 'ont été depuis, avec la nomination de M. Réal Labelle et
de M™ Nicole Gadbois-Lavigne.

MESSAGE DE LAPR
DU CONSEIL CONSULTATIF
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“SIDENTE

DE REGIE ADMINIST

RATIVE

Prévisions budgétaires de l'exercice
2016-2017

Comme chaque année, la direction de 'Autorité
s'investit dans un processus de planification annuelle
balisé par le plan stratégique en cours et par le cadre
budgétaire découlant des prévisions quinquennales
gu’elle fournit semestriellement au gouvernement.

L'exercice financier 2016-2017 est particulier en ce
qu'il clot le plan stratégique quinquennal 2012-2017.
La direction a donc amorcé son processus de bilan et
d’analyse aux fins de l'élaboration du prochain plan
stratégique, qui sera cette fois-ci triennal. Le Conseil
a contribué a ce processus et soumis sa réflexion
stratégique dans ce cadre.

Le Conseil a analysé les prévisions budgétaires
2016-2017 en s'assurant que 'Autorité dispose des
ressources suffisantes pour bien s'acquitter de sa
mission. Il ressort de cette analyse que les revenus de
'Autorité ont augmenté au cours des derniéres années
alors que sa capacité de dépenser demeure contrainte
par diverses mesures de controle et de réduction des
dépenses ausein de ['Etat.

Dans ce contexte particulier, le Conseil se réjouit de
l'annonce faite par le ministre des Finances, monsieur
Carlos Leitdo, dans son discours du budget de 2015,
aleffet de conférer a 'Autorité davantage de marge
de manceuvre eu égard a son autonomie financiére. A
'annonce du budget 2016, le ministre a réitéré cette
volonté et mis de l'avant plusieurs mesures entourant
le statut particulier de 'Autorité qui devraient se
matérialiser dans le cadre de la révision de sa loi
constitutive.
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Le Conseil avait constaté l'urgence de procéder ala
révision de plusieurs des lois encadrant le secteur
financier. Cette démarche législative amorcée par le
gouvernement est incontournable afin de conférer a
'Autorité tous les leviers et la flexibilité nécessaires
pour assurer l'efficience des marchés et accomplir sa
mission dans le respect des exigences les plus hautes
et des meilleures pratiques internationales. Cette
réforme globale donneraun cadre adapté aux nouvelles
réalités des marchés, permettant a 'Autorité de remplir
sa mission avec encore plus d’efficacité. [l importe au
Conseil que 'Autorité soit bien outillée pour exercer
pleinement sesrdles etresponsabilités d'encadrement,
de surveillance et de controle des marchés financiers.

Fonds pour l'éducation
et la saine gouvernance

Le Fonds pour I'éducation et la saine gouvernance
(FESG) est un outil clé dont dispose l'Autorité en
matiére d’éducation financiére. Doté d'un comité
d'expertsindépendants nommés par le Conseil, le FESG
suit des régles de gouvernance claires et efficaces qui
ont d'ailleurs été révisées au cours du dernier exercice,
a notre satisfaction, et publiées sur le site Web de
U'Autorité.

Le Conseil est d’avis que le FESG doit poursuivre le
financement d'études empiriques, de recherches
universitaires et de projets d’éducation financiere.
La littératie financiére constitue une priorité pour
'Autorité comme pour tous les régulateurs, mais les
défis sont particuliéerement importants au Québec.
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Il importe de rehausser les connaissances de nos
concitoyens afin qu'ils soient mieux outillés pour gérer
leurs finances personnelles, pour se prémunir contre
les crimes financiers et pour contribuer a la croissance
économique du Québec.

Une meilleure régie administrative

Nous tenons a souligner l'engagement de la direction
de 'Autorité a améliorer l'efficacité et la performance
de l'organisation. Les rapports trimestriels qu’elle nous
présente sur le suivide sesindicateurs de performance,
son programme de gestion intégrée des risques, ses
résultats financiers et son plan d’activités témoignent
d'une amélioration continue. Ces bilans nous permettent
d’engager avec la direction un dialogue fructueux sur
ses défis de gouvernance et lamaniere d'y faire face.

Pour terminer, j'aimerais remercier le président-
directeur général, monsieur Louis Morisset, son
équipe de direction ainsi que le Secrétariat général,
qui travaillent avec nous dans un climat de confiance
réciproque. A travers les travaux du Conseil, nous avons
toutes et tous a coeur de soutenir la réalisation de la
mission de l'Autorité des marchés financiers en veillant
aceque celle-cidispose desressources nécessaires, et
ce, dans le meilleur intérét du Québec.

//LAM //%/,40\’) //

Andrée Mayrand
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B /
LAUTORITE EN CHIFFRES

Du le avril 2015 au 31 mars 2016

Clienteles’

Institutions de dépét Planification financiere

1102 cabinets,sociétés etreprésentants
autonomes

4565 représentants

303 coopératives de services financiers
45 sociétés de fiducie et sociétés d'épargne

Assurance de personnes (individuelle et collective) Valeurs mobilieres

92 assureurs

8026 cabinets, sociétéset
représentants autonomes

17061 représentants

5909 émetteurs assujettis actifs
610 courtiers

35434 représentants de courtiers
404 conseillers

Assurance de dommages 2007 représentants de conseillers

171 assureurs 343 gestionnaires de fonds d'investissement

1097 cabinets, sociétés et
représentants autonomes

12205 représentants

Assurance multibranche

5 assureurs enassurance de dommages
etenassurance de personnes

Expertise enréglement de sinistres

179 cabinets, sociétés et représentants
autonomes
3092 représentants

7 Certaines clientéles assujetties a la Loi sur la distribution de produits et
services financiers peuvent cumuler plusieurs disciplines. Il est possible
qu'elles soient comptées plus d'une fois.
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15 bourses

Alpha Exchange Inc.

Bourse de croissance TSXinc.?

Bourse de Montréal inc.®

Canadian Securities Exchange (anciennement CNSX)
CHI-X Canada ATS Limited

Eurex Deutschland et Eurex Frankfurt AG

ICE Futures Canada, Inc.

ICE Futures Europe

[CE Futures U.S., Inc.

LaNeo Bourse Aequitas Inc.t?

London Stock Exchange plc

NASDAQ

Natural Gas Exchange Inc.

Société indépendante d'exploitation duréseau

d'électricité (anciennement Gestionnaire indépendant

duréseau électrique)
TSXInc.to

7 chambres de compensation

Chicago Mercantile Exchange Inc.

Corporation canadienne de compensation

de produits dérivés®

ICE Clear Canada, Inc.

LCH.Clearnet Limited

Natural Gas Exchange

Services de dép6t et de compensation CDS inc.?
The Options Clearing Corporation

4 organismes d’autoréglementation

Bourse de Montréal inc.

Chambre de l'assurance de dommages
Chambre de la sécurité financiere
Organisme canadien de réglementation
du commerce des valeurs mobilieres

1 fonds de garantie

Fonds canadien de protection des épargnants

8 Groupe TMX Limitée et Groupe TMX Inc. sont également encadrées
a ce titre par l'Autorité.

9 Aequitas Innovations Inc. est également encadrée a ce titre
par lAutorité.

11 systemes de négociation parallele

Accés auMarché (Canada) Limitée
Bloomberg Tradebook Canada Company
Candeal.calnc. & Tradeweb LLC

Chi-X Canada ATS Limited

Equilend Canada Corp.

Instinet Canada Cross Limited

Liquidnet Canada Inc.

MATCH Now (anciennement TriAct Canada
Marketplace LP)

Omega Securities Inc.

Perimeter Markets Inc. (anciennement Valeurs
Mobilieres Markets Inc.)

TMX Select Inc.

2 agences de traitement de l'information

CanPXInc.
TSX Inc.

4 agences de notation

DBRS Limited

Fitch, Inc.

Moody’s Canada Inc.

Standard & Poor's Ratings Services (Canada)

9 plateformes d’exécution de swap

360 Trading Networks Inc.
Bloomberg SEF LLC

GFI Swaps Exchange LLC

ICAP Global Derivatives Limited
ICAP SEF (US) LLC

ICE Swap Trade LLC

tpSEF Inc.

Tradition SEF Inc.

TWSEFLLC

3 référentiels centraux

Chicago Mercantile Exchange Inc.
DTCC Data Repository (U.S.) LLC
Ice Trade Vault, LLC

K S
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Examens, certifications et inscriptions

21397 examens d’entrée en carriére en assurance
administrés

2423 nouveauxreprésentantsautorisésaexercer
en valeurs mobilieres

2684 nouveauxcertificats octroyés en assurance
et en planification financiere

284 nouvelles inscriptions d’'entreprises, toutes
disciplines confondues

Surveillance, enquétes et sanctions

Inspections | Dossiers traités Enquétes | Dossiers traités

Loisurladistribution de produits Ouverts 57 Préenquétes Ouverts 359

RTINS Terminés 50 Terminés 363

Encours 22 Encours 94

Loisur les valeurs mobilieres Ouverts 102 Surveillance Ouverts 80

Terminés 82 es marches Terminés 91

Encours 55 Encours 28

Loisurles entreprises Ouverts 105 Cybersurveillance Ouverts 62

de services monétaires Terminés 115 Terminés 71

Encours 26 Encours 26

Enquétes Ouverts 63

Poursuites pénales Constats émis 30 Terminds 55
initiées devant les

tribunaux En cours 65

Recours initiés devant Demandes présentées 35 Crimes économiques Ouverts 34

le Bureau de décision Terminées 33

etderévision Encours 37

s s admintitratifs asESrvaE:‘nrct:sd:tlgeLgEgiréi? e Manipulation de marchés Ouverts 27

ladistribution de produits et délits d'inities Terminés 45

et services financiers En cours 35

Surveillance des Nombre
institutions financieres d'interventions
Loisurlesassurances 177
Loisurlessociétés de fiducie et les 12

sociétés d'épargne

Loisurles coopératives de services 71
financiers




Autorité des marchés financiers / Rapport annuel 2015-2016

Centre d'information

Demandes téléphoniques - consommateurs 21571
Demandes téléphoniques - intervenants du 88 842
secteur financier

Plaintesrecues 1635

Traitement des plaintes!®

Plaintes transmises a 'Autorité et aux organismes

d’autoréglementation

Services de Inspection 26
lAutorité Préenquétes 374
Indemnisation 18
Autres services 364
Organismes Organisme canadien de 33
d’autorégle- réglementation du commerce des
mentation valeurs mobilieres
Chambre de 'assurance de 123
dommages
Chambre de lasécurité financiére 278

Fonds d’'indemnisation
des services financiers

| Nombre | Détail
Nouvelles demandes 32 -
recues
Demandes rejetées 31 -
Demande accueillie 1 Montant versé: 500009
Discipline: Assurance de
personnes
Demandes fermées 2
Nouvelle contestation 0 -
Contestationen cours 1 Procédurerelative a
29 décisions rendues par le
Fondsen2010et 2011
Nouveaurecours 1
subrogatoire
Jugementrenduen 1 GainalaCourd'appel
faveur de l'Autorité du Québec
(recours subrogatoire)

10 Une plainte peut étre transmise a plus d'un destinataire.

\
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Fonds d’assurance-dépots

354 Institutions inscrites en vertu de la Loi sur
'assurance-dépots au 30 avril 2015

97,1 Gs Dépdts des institutions inscrites garantis
par 'Autorité au 30 avril 2015

627Ms  Avoirnet duFonds d'assurance-dépots au

31 mars 2016

-z

Fonds pour ['éducation et la saine gouvernance

895861 s octroyés par le Fonds pour 'éducation
et lasaine gouvernance pour 8 projets
derecherche universitaire, d'éducation
financiére et de sensibilisation.

A la suite de l'appel de projets effectué en
octobre 2015, 10 autres projets ont été
retenus et confirmés au début de 2016.
Les engagements financiers de ces projets
se chiffrenta748717 S etserontliésa
'année financiére 2016-2017.

V avs 4 A A AN

Entreprises de services monétaires
1477 Entreprises détenant unpermis

d’exploitation!!

Entreprises souhaitant conclure
des contrats et sous-contrats publics

1968 Entreprises autorisées

11 Endatedu22avril 2016.
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LES REALISATIONS LIEES AU PLAN STRATEGIQUE 2012-2017

L'exercice 2015-2016 constituait la quatrieme année de notre plan stratégique 2012-2017. Notre bilan est
positif et nous espérons atteindre la vision que nous nous sommes donnée. Les principales activités que nous

avonsréalisées sont présentées pour chaque enjeu.

NOTRE VISION
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Etre une équipe influente et performante, dont les interventions reflétent une approche pleinement
intégrée, et que les consommateurs reconnaissent comme une référence dans le secteur financier.

DES CONSOMMATEURS
VIGILANTS - ENJEU 1

Des consommateurs plus vigilants pour qu'ils
se prémunissent contre les crimes financiers
et comprennent mieux leurs finances
personnelles et les programmes d'assistance
et d'indemnisation qui leur sont offerts.

Pour cibler nos interventions consacrées a cet enjeu
stratégique, nous avons lancé, en 2012, 'Indice
Autorité!? de vigilance financiere. Cet indice mesure,
au moyen d'un sondage mené tous les deux ans, la
perception qu'ont les Québécois de l'utilité de 40
comportements financiers avisés et le taux d'adoption
de ces comportements. Bien que nous ayons de nouveau
constaté certaines lacunes manifestes au terme du
sondage mené en 2016, nous observons des progres
modestes mais significatifs quant a la vigilance
financiere des Québécois. Parmi les facteurs qui
peuvent expliquer cette progression, on peut certes
considérer les effortsaccrus et concertés de 'Autorité
et de nombreux partenaires.

12 Pourensavoir plus sur l'Indice Autorité, consultez notre site Web.

iy o
Les Québécois adoptent
progressivement des
comportements plus avisés en
matiere de finances personnelles.
L'Indice Autorité de vigilance
financiere des Quebécois,
quietaitde 58,5 % en 2012,
atteint désormais 61,2 %.

Stratégie québécoise
en éducation financiere

La Stratégie québécoise en éducation financiere!3
vise l'atteinte d'une meilleure santé financiere pour
les Québécois. Elaborée par 'Autorité en collaboration
avec les membres du Comité consultatif en éducation
financiere, elle présente lavision et les actions a mettre
de l'avant pour améliorer les connaissances et les
comportements des Québécois en matiére de finances
personnelles.

13 LaStratégie et le plan d'action 2015-2018 sont diffusés sur notre
site Web.



Autorité des marchés financiers / Rapport annuel 2015-2016

Les premieres initiatives du plan d'action 2015-2018
ont été consacrées a la clientele des 16-20 ans. Des
'automne 2015, nous avons amorcé une tournée des
cégeps afinde sensibiliser les étudiants a l'importance
de gérer leurs finances personnelles. A ce jour, notre
conférence « Viens parler d'argent! » a été présentée a
1425 étudiants, dans 19 cégeps de la province.
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Par ailleurs, nous avons coordonné les travaux ayant
conduit a l'adoption d'un plan de promotion en vue
de l'introduction d'un cours en éducation financiere
au secondaire. Ce plan prévoit notamment la mise en
valeur des nombreux outils d’éducation financiere
accessibles au réseau scolaire québécois. Nous avons
également dirigé les travaux de développement d’une
Charte des compétences en finances personnelles,
laquelle servira a élaborer de nouveaux contenus en
éducation financiére.

Au-dela des travaux accomplis cette année, la mise en
ceuvre du plan d’action de la Stratégie aura permis de
consolider les liens, d'encourager la collaboration et
de partager l'expertise au sein du réseau québécois
d’éducation financiere. Nous remercions tous nos
partenaires.

Membres du Comité consultatif

en éducation financiére

Association canadienne des compagnies d’assurances de
personnes - Association des banquiers canadiens - Banque
de Montréal - Banque Nationale - Bourse de Montréal -
Bureau d’assurance du Canada - Chambre de l'assurance de
dommages - Chambre de la sécurité financiere - Coalition des
associations de consommateurs du Québec - Conseil des fonds
d’'investissement du Québec - Finance Montréal - Financiére Sun
Life - Institut québécois de planification financiére - Ministere
de 'Education et de 'Enseignement supérieur - Ministéere
des Finances - Mouvement d’éducation et de défense des
actionnaires - Mouvement Desjardins - Office de laprotectiondu
consommateur - Option consommateurs - Ordre des comptables
professionnels agréés du Québec - Organisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobiliéeres - Retraite
Québec-Union des consommateurs
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Information — grand public

Présents dans les médias tout au long de l'année,
nos commentaires sur des sujets d'actualité et nos
contributions a divers magazines et émissions nous ont
permis de faire rayonner la mission de 'Autorité et de
promouvoir nos services d'information et d'assistance
aux consommateurs. Soulignons, entre autres sujets
d’entrevues accordées cette année: les stratagemes
a la Ponzi (TVA), 'assurance-voyage (Télé-Québec),
la gestion des finances personnelles (magazine Elle
Québec et Lesaffaires.com,) les options binaires
(RDI Economie), l'Indice Autorité (Radio-Canada) et la
Stratégie québécoise en éducation financiere (Canal
Argent).

Appels ala vigilance

Nous avons diffusé cette année 15 mises en garde
incitant les consommateurs a la prudence en regard
des activités de certaines personnes et sociétés.
Nos mises en garde a l'endroit des options binaires,
notamment, ont fait 'objet de plusieurs reportages a
l'échelle nationale, ce quien a accru la portée aupres
dugrand public.

Nous avons également intensifié nos efforts afin que
nos activités de prévention, de détection et de sanction
des infractions soient connues des Québécois. La
diffusion des résultats de nos interventions, outre
d'avoir un effet dissuasif sur les contrevenants, rassure
les consommateurs de produits et services financiers
et les conforte dans leur perception que l'Autorité veille
a l'application des lois et qu'elle contribue a une plus
grande intégrité des marchés.



UN ENCADREMENT
RENFORCE - ENJEU 2

Un encadrement renforcé pour accroitre
larésilience des marchés, répondre ala
complexité grandissante du secteur financier
et satisfaire les attentes élevées des
consommateurs en termes de répression

des crimes financiers.

Nos activités d'encadrement, de réglementation et de
surveillance ont été particulierement fructueuses cette
année.

Nous avons publié huit lignes directrices!* dans
'objectif d'intégrer les meilleures pratiques a nos
facons de faire. UAutorité s'est également engagée dans
un exercice exhaustif d'autoévaluation par rapport aux
principes directeurs des organismes internationaux.
Ainsi, les écarts constatés nous permettent de cibler
les encadrements a mettre en place ou a actualiser.

Plusieurs projets de modifications réglementaires
relatifs aux engagements du G20 sur lesquels nous
avons travaillé en étroite collaboration avec les ACVM
se sont conclus en cours d’exercice par l'entrée en
vigueur de nouveaux reéglements.

14 Voir Annexe 4 - Activités réglementaires et [égislatives
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Entités réglementées

Diverses actions nous ont permis de resserrer la
supervision des entités réglementées, dont l'inspection
de plusieurs d'entre elles et la signature de protocoles
d’entente avec nos partenaires des ACVM et l'Autorité
européenne des marchés financiers (AEMF) afin
de coordonner nos activités de surveillance des
infrastructures de marché, dont les contreparties
centrales établies au Canada et a 'étranger. En outre,
le Réglement 24-102 sur les obligations relatives aux
chambres de compensation et l'Instruction générale
relative a ce méme reglement sont venus renforcer de
facon déterminante le cadre réglementaire applicable
aux chambres de compensation.

Dérivés hors cote

L'Autorité continue a développer le cadre réglementaire
des dérivés hors cote conformément aux engagements
du G20. En début d'année, nous avons consulté
l'industrie sur deux projets de reglement portant sur
la compensationdes dérivés degré agré:le Reglement
sur la protection des positions et des s(iretés des
clients et le Réglement sur la compensation obligatoire.

Régime des OPA et systeme d'alerte

Les projets finaux de modifications du régime des
offres publiques d'achat (OPA) et du systéme d'alerte
ont été publiés en février par les ACVYM en vue d’une
mise en vigueur le 9 mai 2016. Le nouveau régime
d'offres publiques d'achat accorde notamment plus
de temps aux conseils d'administration pour réagir a
une offre d'achat hostile et davantage de latitude aux
actionnaires pour prendre des décisions éclairées quant
au dépot de leurs titres.
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Financement participatif (crowdfunding)

Le Reglement 45-108 sur le financement participatif
en capital est entré en vigueur le 25 janvier 2016. Il a
été concgu afin de tirer parti d'Internet et des médias
sociaux pour faciliter le financement des entreprises
en phase de démarrage et offrir aux consommateurs
de nouvelles possibilités d'investissement. Il introduit
notamment un cadre d’inscription congu sur mesure
pour les portails de financement qui jouent un réle
d'intermédiaire. Ceréglement permettrade combler les
besoins du marché tout en protégeant adéquatement
les investisseurs.

Information au point de vente
(« apergu du fonds »)

Lestravauxde laphase 3 de ce grand chantier ont donné
lieu a la publication, en décembre 2015, de projets
d’amendements réglementaires visant a instaurer
une méthode normalisée de classification du risque
applicable aux organismes de placement collectif (OPC)
et aux fonds négociés en bourse (FNB). Lintroduction
de cette méthode permettra aux investisseurs de
comparer plus facilement le degré derisque des divers
placements quileur sont offerts. D'autres projets visant
aaméliorer l'information fournie aux investisseurs sont
en cours et certaines modifications réglementaires
seront entrées envigueur au moment de la publication
du présentrapport.
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Mouvement Desjardins

Nous avons poursuivi nos travaux visant le
rehaussement de la surveillance du Mouvement
Desjardins, institution financiere d'importance
systémique intérieure. Les programmes de surveillance
ont été mis a jour et nos outils de gestion et de suivi
consolidé ont été développés.

Programme de dénonciation

La dénonciation est un élément important pour lutter
contre les crimes financiers. Afin de bonifier les mesures
existantes, nous avons analysé les programmes
de dénonciation adoptés par d'autres régulateurs
dans le monde et avons conclu que la protection de
la confidentialité demeurait le meilleur incitatif a
dénoncer. Nous avons développé un programme en
vertuduquel cette protection, combinée a des mesures
anti-représailles, devrait avoir un impact déterminant
sur le nombre et la qualité des dénonciations qui nous
sont transmises. La mise en place du programme se
poursuivraen 2016-2017.



UNE ORGANISATION
INFLUENTE - ENJEU 3

Une organisation influente pour favoriser
le développement et le bon fonctionnement
des marchés.

L'Autorité ceuvre au sein de plusieurs organismes
nationaux et internationaux!® et participe aux forums
ou se définissent les meilleures pratiques. Voiciun bref
apercu des dossiers et travaux auxquels nous avons
contribué de faconimportante, en exercant pleinement
lerdle d'influence visé par notre plan stratégique.

* Signature d'un protocole d’entente avec neuf
membres du Conseil canadien des responsables
de la réglementation d’assurance (CCRRA)
pour établir de nouvelles bases de coopération
et d’échange d'informations relativement a la
supervision de la solvabilité et a la surveillance des
pratiques commerciales en assurance des entités
réglementées a l'échelle pancanadienne.

* Coprésidence du Comité 4 de I'Organisation
internationale des commissions de valeurs (OICV) sur
'application des lois et '"échange d'informations et
contribution aux travaux ayant mené a la publication
d'un rapport majeur (Credible Deterrence in the
Enforcement of Securities) qui identifie 7 facteurs
susceptibles de dissuader les comportements fautifs
sur les marchés internationaux de valeurs mobilieres
et de placements.

* Coordination du chantier de 'OICV sur les cyber-
risques et présentation d'un rapport exhaustif sur
les pratiques adoptées par lesrégulateurs et autres
intervenants de marchés afin de se préserver et se
relever d'éventuelles cyberattaques.

15  Voir Annexe 3 - LAutorité sur les scenes nationale et internationale
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Contribution significative aux travaux de révision
de 'Accord multilatéral portant sur la consultation,
la coopération et l'échange d'informations de I'0ICV
visant a promouvoir 'adoption de pouvoirs supplé-
mentaires favorisant la dissuasion des manquements
transfrontaliers en matiere de valeurs mobilieres.

Travauxayant mené aurapport de 'Over-the-Counter
Derivatives Regulators Group déposé aux dirigeants
du G20 ennovembre 2015 dans le cadre de laréforme
des dérivés.

—— S NN

En confrontant nos pratiques a
celles des plus grands régulateurs
de ce monde, nous améliorons nos
facons de faire tout en faisant
valoir les forces de l'encadrement
du secteur financier québeécois.

SRS AN

Coordination des travaux du Subcommittee
on Resolution Issues for Financial Cooperatives,
au sein de 'International Association of Deposit
Insurers (IADI), visant a adapter les outils de
résolution typiquement bancaires a la réalité
des coopératives financieres. Les études de cas
provenant des juridictions membres de méme qu'un
sondage mené aupres de 130 assureurs-dépéts
ou autorités de résolution a travers le monde
alimenteront la rédaction du premier document de
recherche.
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* Signature,enmai 2015, du Multilateral Memorandum
of Understanding on Cooperation and Information
Exchange (MMoU) de l'Association internationale
des contréleurs d'assurance (AICA). Ce protocole
d’entente vise a établir les bases de la coopération
etdel'échange d'informations entre les 55 autorités
actuellement signataires.

* Travaux ayant mené au rapport du groupe de travail
sur la réglementation transfrontaliere de 'OICV.
Cerapport présente une série de mesures concretes
(dont le systeme de passeport canadien, cité en
exemple) qui aideront les décideurs et régulateurs a
relever les défis liés alamondialisation des marchés
de valeurs.

* Travauxdes comités portant surlagouvernance,surla
conduite des marchés et sur la criminalité financiére,
auseinde l'Associationinternationale des controleurs
d'assurance (AICA). Nous avons participé activement
alarédaction de plusieurs documents importants
qui ont été soumis pour consultation publique
par 'AICA, dont le « Application Paper on Approaches
to Supervising the Conduct of Intermediaries » et le
«Issues Paperon Cyber Risk to the Insurance Sector ».

* Direction du projet de refonte des systémes des
Autorités canadiennes envaleurs mobilieres (ACVM):
systéme électronique de données, d'analyse et
de recherche (SEDAR); systéeme électronique de
déclaration des initiés (SEDI); base de données
nationale d'inscription (BDNI); et base de données
des interdictions.

=
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Implantation du Programme de
qualification en assurance de personnes

Au cours des quatre derniéres années, nous avons
mené les travaux de concert avec les Organismes
canadiens de réglementation en assurance (OCRA)
afin de développer des qualifications pancanadiennes
actualisées pour l'entrée en carriere en assurance
de personnes. Nous avons élaboré un programme
d'évaluation ciblant les compétences essentielles
a l'entrée en carriere, du matériel de préparation
standardisé présentant les notions sous-jacentes
a ces compétences et des examens de certification
permettant de mesurer lamaitrise des compétences
ciblées.Enjanvier dernier, le nouveau Programme de
qualification en assurance de personnes (PQAP) a
été implanté partout au Canada avec succes. Nous
remercions tous les régulateurs partenaires et les
experts de contenu de l'industrie quiont collaboré a
cet ambitieux projet.
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UNE ORGANISATION
PERFORMANTE - ENJEU 4

Une organisation performante pour
augmenter la capacité d’agir de 'Autorité
et lui permettre de mieux relever les défis.

Nos efforts visant a améliorer notre performance,
notamment eninstaurant une culture organisationnelle
axée sur une gestion innovante, ont été récompensés
au cours du dernier exercice. Nos réalisations
visant le développement des compétences et la
gestion de lareleve sont présentées sous la rubrique
Ressources humaines. Voici d'autres initiatives et
accomplissements quiont contribué arendre 'Autorité
plus performante.

Intégration des approches

L'intégration de nos approches et la culture de
collaboration désormais bienimplantée ont porteé fruit
dans de nombreux dossiers. A titre d'exemple, 'étroite
collaboration entre les équipes des enquétes, du
laboratoire d'informatique judiciaire et du contentieux
amené ad'importantes poursuites pénales. Par ailleurs,
la collaboration de I'équipe des crimes contre les
marchés financiers (CCMF), constituée d’enquéteurs
de la Slreté du Québec et de 'Autorité, a conduit a des
arrestations et aune peine d'emprisonnement.
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Outils de détection

Nous avons obtenu des tribunaux des sanctions
importantes, dont des peines d'emprisonnement et plus
de 8 millions de dollars en amendes et pénalités. Nous
avons également réussi a obtenir des ordonnances de
blocage pour un montant total de 5400 000 5. Ce bilan
trés positif s'explique notamment par le développement
d’outils de détection performants qui permettent de
déceler plus efficacement les transactions suspectes
sur les marchés.

Hébergement et traitement des données des
référentiels centraux

Depuis l'entrée en vigueur du Reglement 91-507 sur
lesréférentiels centraux et la déclaration des données
sur les dérivés, nous recevons quotidiennementun tres
grand volume de données sur tous les dérivés hors cote
négociés au Québec. Nous avons donc développé des
outils technologiques performants pour héberger et
traiter un volume sans cesse grandissant de données.
Ces données nous sont tres précieuses car elles nous
permettent d’accroitre notre connaissance dumarché,
de ses participants et des produits négociés.

Sécurité de l'information

Nous avons poursuivinos efforts afin de maintenir de
saines pratiques enmatiére de disponibilité, d’intégrité
et de confidentialité des informations détenues par
'Autorité. Un programme de continuité des affaires
semetenplace graduellement. Nous avons également
entrepris une démarche de catégorisation des actifs
informationnels afin d'établirunréférentiel qui consigne
lanature des informations utilisées et la sensibilité de
celles-ci a divers égards. Par ailleurs, un systeme de
gestiondes événements et des informations de sécurité
a été implanté en vue d'optimiser lajournalisation des
acces anotre réseau et anos bases de données. Nous
avons également entrepris divers travaux en lien avec
notre stratégie de cybersécurité.
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Gestion de projets

De nombreuses initiatives ont été prises au cours du
dernier exercice afin d'améliorer notre performance
en matiere de gestion de projets. La plus structurante
et prometteuse est sans aucun doute la création
d’'un tout nouveau bureau de projet qui veillera a
coordonner tous les projets d'envergure de Autorité.
Leregroupement de nos spécialistes des technologies
del'information (architecture technologique, sécurité,
etc.) en communautés de pratiques au service de nos
principaux secteurs d'affaires améliorera également
notre performance.

« Recentrer nos efforts »

Le projet « Recentrer nos efforts » témoigne de
'émergence d’'une culture organisationnelle axée sur
lacollaboration et la gestioninnovante. Ce projet a été
mis sur pied par les équipes de l'information continue,
des fonds d’'investissement et du financement des
sociétés dans l'objectif d'optimiser l'efficience des
interventions et des opérations de surveillance.
Il vise a nous assurer que les interventions aupres des
émetteurs se fassent en fonction de l'importance des
lacunes constatées.

Développement Tl

Le vaste projet de modernisation intégrée de nos
systemes d'affaires (MISA) est entré dans sa deuxieme
phase. Alors que la premiére phase visait la clientéle de
'encadrement de la distribution, la deuxiéme intégrera
celle de 'encadrement de la solvabilité. Plusieurs
étapes importantes ont été franchies au cours du
dernier exercice,notamment les phases de conception,
de planification et d'architecture. Nous travaillons sur
l'implantation depuis le début de 'année 2016.
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Dialogue continu avec l'industrie

Au cours du dernier exercice, nous avons notamment
tenu deux rencontres —a Montréal et Québec — avec
une cinquantaine de représentants d'émetteurs
émergents. Cesrencontres avaient pour but de passer
enrevue les modifications réglementaires relativesau
Reglement 51-102 sur les obligations d’information
continue, entrées en vigueur le 30 juin 2015, et de
répondre aux questions concernant les impacts de
ces modifications. Nous avons également réuni plus
de 85 gestionnaires de portefeuille afin d'échanger
avec eux sur le Modele de relation client-conseiller
(MRCC2), les activités professionnelles externes ainsi
que les nouveautés sur le marché dispensé. Enfin, le
22 mars dernier, nous avons rencontré une soixantaine
de gestionnaires de portefeuille afin d’échanger sur
l'évolution de laréglementation du conseil en ligne, les
principaux constats retenus lors des inspections de
conformité et les perspectives économiques mondiales.

En novembre 2015 et février 2016, des centaines
de professionnels et influenceurs de l'industrie
des produits et services financiers ont pris part
respectivement a la 10¢ édition du Rendez-vous
avec 'Autorité et a la Rencontre avec l'Autorité. Ces
événements constituent des moments privilégiés pour
échanger sur les grandes tendances observées dans
l'industrie au Québec et ailleurs dans le monde.
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GOUVERNANCE

EQUIPE DE DIRECTION

L'Autorité des marchés financiers est une personne morale qui agit comme mandataire de I'Etat. Son président-
directeur général, nommé par le gouvernement du Québec, est appuyé par l'équipe de direction et par le Conseil
consultatif de régie administrative.

De gauche adroite:

Eric Stevenson, surintendant de l'assistance aux clienteles et de l'encadrement de la distribution
Jean-Francois Fortin, directeur général du contréle des marchés

Patrick Déry, surintendant de 'encadrement de la solvabilité

Marie-Claude Soucy, vice-présidente des services administratifs

Diane Langlois, directrice principale des affaires publiques et des communications

Louis Morisset, président-directeur général

Gilles Leclerc, surintendant des marchés de valeurs

Anne-Marie Beaudoin, secrétaire générale

Philippe Lebel, directeur général des affaires juridiques
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CONSEIL CONSULTATIF DE REGIE ADMINISTRATIVE

Le Conseil consultatif de régie administrative contribue alabonne gouvernance de l'Autorité. Ses membres, nommés

par le ministre des Finances, sont choisis pour leur connaissance du secteur financier et pour leur expertise en
gestion administrative. Ils sont totalement indépendants de ['Autorité et des clienteles qu'elle encadre.

Andrée Mayrand, présidente

Madame Andrée Mayrand, présidente du Conseil, est directrice a la Direction de la gestion des
placements durégime deretraite et du fonds de donation de 'Université de Montréal. Administratrice
de sociétés certifiée (ASC), elle détient une maitrise en sciences de la gestion et est spécialisée
dans le conseil et la gestion d’actifs institutionnels dans les secteurs privé et public. Ayant ceuvré
a titre d'économiste au Conseil économique du Canada, elle posséde une vaste expérience dans le
domaine financier.

Michel Lespérance, secrétaire

Monsieur Michel Lespérance, secrétaire du Conseil, est secrétaire général émérite de 'Université
de Montréal depuis avril 2008. Auparavant, ila occupé le poste de secrétaire général de ['Université
de Montréalde 1983 jusqu’en septembre 2005. Il a été membre de plusieurs associations, notamment
du Groupement international des secrétaires généraux des universités francophones, qu'ila présidé
de 2001 a 2003. Avocat de formation, il a été membre du Barreau du Québec de 1967 jusqu'a sa
retraite.

Louise Charette

Madame Louise Charette détient une vaste expérience dans le domaine financier ainsi que dans les
secteurs liés a la gestion stratégique et opérationnelle, a la gestion financiere et aux placements.
Elle est doctorante en mathématiques et détient une maitrise en administration des affaires
(MBA). Egalement administratrice de sociétés certifiée (ASC), elle a siégé, de 2005 a 2014, a titre
d'administratrice a la Caisse de dépot et placement du Québec.
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Yves Morency

Monsieur Yves Morency a occupé plusieurs fonctions au sein du Mouvement des caisses Desjardins,
notamment celle de vice-président Relations gouvernementales. Bachelier en sciences économiques
et esarts de 'Université Laval, et détenteur d'un diplome de second cycle en analyse quantitative
de 'Université de Toronto, il a travaillé comme économiste au ministere des Finances du
gouvernement fédéral. Auparavant, ilasiégé a plusieurs conseils d'administration, dont ceux de la
Chambre de commerce du Canada, de laChambre de commerce du Québec et du Bureau des services
financiers.

Marie-Agnés Thellier

Madame Marie-Agnés Thellier est administratrice de sociétés certifiée (ASC) depuis septembre
2011.Elle a été présidente-directrice générale du Cercle des présidents du Québec de janvier 2006
a décembre 2014. Elle a de plus siégé au Comité d’évaluation des projets soumis au Fonds pour
'éducation et la saine gouvernance de l'Autorité de 'automne 2007 jusqu’en ao(t 2014. Auparavant,
elle a géré des projets et des équipes durant 15 ans, principalement dans le domaine de la presse
écrite.

Florent Francoeur

Le 16 décembre 2015, M. Florent Francoeur a été nommé président de la Commission des partenaires
dumarché du travail, poste qu'il occupait par intérim depuis février 2015. Il a agi a titre de président-
directeur général de 'Ordre des conseillers enressources humaines agréés (CRHA) de 1992 4 2015.
Au cours de sa carriére au sein de 'Ordre, il a grandement contribué a son développement et a son
positionnement aupres des organismes gouvernementaux, des associations enressources humaines
et dugrand public. Il a aussi été récipiendaire du Grand Prix québécois de la qualité, en 2005 et en
2008.




RESSOURCES HUMAINES

Pour l'année 2015-2016, 'Autorité avait un effectif
budgété de 739 postes réguliers dont 710 étaient
pourvus au 31 mars 2016. Au cours de la période du
leravril 2015 au31 mars 2016, 45 employés ont obtenu
un posterégulier.Parmil'effectif recensé, presde 10 %
des employés appartiennent al'unou plusieurs des cing
groupes visés par laLoisur l'accés al'égalité en emploi
dans des organismes publics.

Répartition de l'effectif

| Hommes | Montréal |

Par groupes d’ages

De20a29ans 32
De30a39ans 206
De40a49ans 276
De50a59ans 163
60 ans ouplus 33

Formation et compétences

Plus de 25 000 heures de formation ont été offertes.
De fait, nous avons maximisé nos initiatives afin
d’accrolitre les compétences clés requises en regard
des besoins stratégiques de l'organisation.

Profils de compétences

A la suite du sondage de mobilisation organisationnel
mené 'an dernier, la rétroaction sur la performance a
été définie comme priorité d'action pour 'année 2015-
2016. Des ateliers de formation ont été élaborés afin
de fournir aux gestionnaires tous les outils nécessaires
pour augmenter larétroactionaux employés. Endate du
31 mars 2016, 78 % des gestionnaires avaient entamé
ou complété le parcours du « camp des leaders ». Par
ailleurs, un programme de codéveloppement a été mis
enplace et le travail se poursuivra cette année.
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Gestion du talent et de lareléve

Dans l'objectif de préserver notre expertise stratégique
pour le futur et d'assurer le développement de nos
employés, le déploiement du programme de gestion
intégrée des talents et de lareleve s'est poursuivicette
année:

» Formation des gestionnaires et présentation du
programme et de ses outils;

* Mise envaleur de lamobilité interne, notamment
par la publication du cheminement des employés
sur notre site intranet;

* Mise enplace d'un projet pilote de mentorat visant
afavoriser le développement des compétences
et l'acquisition de nouvelles connaissances par
le partage d’expériences pratiques.

Gestion du changement et amélioration
de l'efficacité organisationnelle

La gestion du changement (GDC) a été au coeur
de plusieurs projets d’envergure au cours de la
derniére année. En effet, la GDC est intervenue
dans tous les secteurs de 'Autorité, que ce soit dans
des restructurations d’'équipe ou des projets de
transformation de processus ou d'implantation de
nouveaux systemes informatiques. Soucieux d’'une
approche client de qualité, les intervenants en GDC ont
surecommander les meilleures stratégies pour soutenir
les employés et gestionnaires dans leurs projets.

Reconnaissance, collaboration
et partage de connaissances

En 2015-2016, nous avons mis en place un programme
visant a promouvoir a l'interne l'expertise et
l'implication des employés. C'est grace ala collaboration
des participants que ce programme contribue a
développer l'intelligence collective de l'Autorité.
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AUTRES EXIGENCES
GOUVERNEMENTALES

Activités liées au plan d’action
de développement durable

Notre plan d’action de développement durable 2008-
2015 s’est achevé le 31 mars 2015. Depuis, nous avons
poursuiviles activités récurrentes quiy étaient prévues
tout en finalisant I'élaboration du plan subséquent,
lequel est actuellement en cours d'approbation.

Réaménagement

Au cours du dernier exercice, nous avons parachevé
les travaux de réaménagement des bureaux du siege
social de Québec dans le respect de plusieurs regles
de développement durable. Un des objectifs de ce
réaménagement était d'accroitre les espaces de travail
collaboratif et de favoriser 'acces aux technologies
de communication afin de réduire le nombre de
déplacements entre nos sites de Québec et de Montréal.

L'espace de travail de chaque membre du personnel
a été réduit sans affecter la qualité de vie globale,
en misant sur du mobilier de bureau mieux adapté.
L'espaceainsirécupéré a permis d'augmenter le nombre
de salles de vidéoconférence et de créer des salles de
travail collaboratif, également équipées de matériel
de vidéoconférence. Ce nouvel aménagement visait
notamment a accrofitre l'acces a la lumiéere du jour.
L'éclairage artificiel a été remplacé par des luminaires
et des systeémes d’éclairage plus performants. Les
systemes de ventilation ont également été revus et
corrigés afin d'améliorer la qualité de l'air.

Ces travaux ont été réalisés de maniére responsable :
les portes et les cadres de porte ont été récupérés et
80% du mobilier en place a été réutilisé. Le surplus de
classeurs et de chaises a été remis a des organismes
venant en aide aux personnes handicapées. Quant
aux pieces de mobilier en métal quine pouvaient étre
réutilisées, elles ont été retournées au fabricant pour
réusinage.
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Maintien des efforts de réduction
d’utilisation du papier

L'Autorité a poursuivi ses efforts pour réduire
l'utilisation du papier. Au cours des dernieres années,
nous avons mis en place un systéme informatique
permettant la gestion en ligne des demandes des
certifiés et des inscrits. Au terme du dernier exercice,
nos services en ligne avaient obtenu un taux d'adhésion
de 91 %.Des travaux sont en cours pour répondre aux
besoins d'une plus large part de nos clienteles.

Programme Santé et mieux-étre

Notre Programme Santé et mieux-étre, dont nous
avons célébré cette année le cinquieme anniversaire,
vise a promouvoir aupres du personnel l'adoption de
saines habitudes de vie, 'importance de pratiquer
des activités physiques, les services du programme
d’aide aux employés, la vaccination contre la grippe
saisonniere ainsi que les mesures de secourisme en
milieu de travail.

Au cours de la derniére année, cing midi-conférences
et deux Défis-Entreprises — l'un a Québec et l'autre a
Montréal - se sont ajoutés a nos activités annuelles
récurrentes.



Codes d’éthique et de déontologie

L'Autorité administre deux codes d'éthique et de
déontologie: celui du président-directeur général et
celuidu personnel. Les deux documents peuvent étre
consultés sur notre site Web.

Au cours du dernier exercice, le code d'éthique des
employés a été révisé afin qu'il reflete toujours les
meilleures pratiques. Il a également été actualisé et
enrichi a la lumiere des demandes traitées au fil des
ans par le comité d’éthique. Par ailleurs, 'Autorité n'a
traité aucun dossier relatif a des manquements aux
regles d'éthique et de déontologie mettant en cause
un administrateur publict®.

Acces al'information et protection
des renseignements personnels

Diffusion

Conformément au Reglement sur la diffusion de
'information et la protection des renseignements
personnels, 'Autorité diffuse sur son site Web
'ensemble de ladocumentation visée par ceréglement
et voitasamise ajour continue.

Traitement des demandes d’information

Au cours du dernier exercice, 'Autorité a traité
205 demandes d'acces al'information envertude la Loi
sur l'acces aux documents des organismes publics et sur
la protection des renseignements personnels. Toutes
ces demandes ont été traitées dans les délais requis et
aucune n'afait l'objet d'unaccommodement particulier.
Par ailleurs, un seul dossier afait l'objet d'une demande
derévisiondevant laCommission d’acces al'information
du Québec.

16 Leprésident-directeur général, les surintendants, la vice-présidente
des services administratifs, la secrétaire générale, les directeurs
généraux et la directrice principale des affaires publiques et
des communications de 'Autorité sont considérés comme des
administrateurs publics.
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Demandes d'accesrecues

Documents de 'Autorité 149
Renseignements personnels 56
Total 205
20jours oumoins 155
213a30jours 50
Demandes acceptées 114
Demandes acceptées partiellement 41
Demandes refusées 17
Demandes pour lesquelles 'Autorité ne détenait 25
aucun document

Demandesretirées 8

% Motifs de refus*

Articles de loi

55% | Refus de 'Autorité de confirmer Art. 28 et 29 LAI
'existence oul'inexistence, ou de Art. 16 LAMF
donner communicationd'unrensei- | Art. 296 ot 297
gnement dans le cadre de l'exercice | | ym

de ses fonctions, de prévention,
de détectionouderépressiondes

infractions aux lois qu'elle applique.

24% | Nécessité de protégerle caractere | Art.53,55et59
confidentiel de renseignements LAI

personnels concernant des
personnes physiques.

14% | Renseignements contenus dans Art.31,32,37
les documents faisant partie d'un et86.1 LAI
processus de prise de décisionde Art.9dela
UAutorité tels qu'une analyse, un Charte des droits
avis, une opinionjuridique ou une etlibertés

recommandation.

3% | Renseignements provenant de tiers | Art.23 et 24 LAl
ayantrefusé de consentir a leur
communication.

Art.285.34LA
Art.60.4 CdeP
Art.131LB

Art. 1371 LAl

3% | Application par 'Autorité des
dispositions spécifiques prévues
aux lois.

1% | Incompatibilité avec l'objetdela
LAL

*Plus d'un motif de refus peut étre invoqué dans le traitement
d'une méme demande d'acces.

Légende

CdeP: Code des professions

LA: Loisurlesassurances

LAI: Loisurl'acces aux documents des organismes publics et

sur laprotection des renseignements personnels

LAMF:  Loisurl'Autorité des marchés financiers

LB: LoisurleBarreau

LSFSE: Loisurlessociétés de fiducie etles sociétés d'épargne
LVM: Loisurles valeurs mobilieres
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Protection des renseignements
personnels des clients

La Loi sur la distribution de produits et services
financiers prévoit que lesreprésentants certifiés et les
cabinetsinscrits doivent protéger lesrenseignements
personnels qu'ils détiennent sur leurs clients. Les
inspections menées par 'Autorité permettent de
vérifier si cette obligation est respectée, notamment
que:

* les dossiers qui contiennent des renseignements
personnels sont gardés sous clé;

* lesméthodes de destruction des dossiers et les
meécanismes de saisie et de conservation des
données sur support informatique sont adéquats;

* les dossiers d’'assurance sont tenus a part des
autres dossiers;

* lesdonnées sur les clients a l'intérieur d'une
entreprise multidisciplinaire ne sont pas utilisées
ades finsnon pertinentes a l'objet du dossier pour
lequel elles ont été recueillies;

* lesreprésentants peuventrencontrer leurs clients
dans un lieu ot la confidentialité est assurée.

Activités de sensibilisation

Au cours du dernier exercice, 'Autorité a effectué des
activités de sensibilisation aupres de son personnel
quant a la protection des renseignements personnels,
tant lors de l'accueil des nouveaux employés que
de facon continue, notamment a l'occasion de
rassemblements des employés.Enoutre, lacampagne de
sensibilisation « Une responsabilité collective, mon
engagement » s'est poursuivie au cours de 'exercice
afin d'outiller le personnel a reconnaitre les menaces
enmatiere de sécurité et a adopter les comportements
nécessaires pour protéger l'information que nous
utilisons quotidiennement a 'Autorité. Des rappels
ponctuels ont été diffusés régulierement, notamment
al'occasion des congés prolongés.
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Enfin, le comité de protection et sécurité de
l'information de l'Autorité, qui assume également les
fonctions du comité sur l'acces a l'information et la
protection desrenseignements personnels, s'est réuni
six fois au cours du dernier exercice.

Politique linguistique

Le cadre de gouvernance relatif a la politique
linguistique de l'Autorité et a samise en ceuvre prévoit
un mandataire dont la fonction est exercée par la
secrétaire générale ainsi qu'un comité linguistique
relevant du président-directeur général. La secrétaire
générale veille a l'application de la Charte de la
langue francaise et de la politique linguistique de
'organisation. Elle préside le comité linguistique. Un
sous-comité, dont la composition a été approuvée par
le comité linguistique, agit a titre de guichet pour le
traitement des plaintes et pour toute questionrelative
a la politique linguistique applicable.

Pendant l'exercice 2015-2016, les échanges se
sont poursuivis avec 'Office québécois de la langue
francaise envue de formaliser la politique linguistique
de 'Autorité adoptée en lien avec sa mission. Une
contribution a été faite aux travaux de 'Office a 'égard
des mandataires de '’Administration québécoise en
matiére de politique linguistique.

Comité de révision

Constitué en vertu de l'article 351.1 de la Loi sur la
distribution de produits et services financiers, le comité
de révision de 'Autorité a pour fonction de donner a
toute personne qui le lui demande, et qui a demandé
au syndic de la Chambre de la sécurité financiere ou de
la Chambre de 'assurance de dommages la tenue d'une
enquéte, unavisrelativement a la décision du syndic de
ne pas porter plainte contre unreprésentant devant le
comité de discipline de la chambre concernée.

Les conclusions possibles du comité de révision de
'Autorité sont les suivantes:

» conclure qu'iln'y a pas lieu de porter plainte contre
lereprésentant devant le comité de discipline;

* demander au syndic ou a 'adjoint du syndic de
compléter son enquéte;

 conclure qu'ily alieu de porter plainte contre le
représentant devant le comité de discipline et
suggérer le nom d'une personne qui, agissant a titre
de syndic, peut porter plainte.



Au cours de l'exercice 2015-2016, 29 demandes
d’'avis ont été présentées au comité de révision:
17 concernaient la Chambre de la sécurité financieére, et
12, la Chambre de l'assurance de dommages.

Dans 25 cas, la décision du comité de révision a été la
méme que celle du syndic, a savoir qu'il n'y avait pas
lieu de porter plainte devant le comité de discipline.
Dans un cas, le comité a déterminé que le dép6t d'une
plainte formelle était justifié. Enfin, trois demandeurs
enrévision se sont désistés avant que leur demande ne
soit présentée au comité de révision.

Gestion et controle des effectifs et
renseignements relatifs aux contrats
de services

Conformément a la Loi sur la gestion et le contréle
des effectifs des ministeres, des organismes et des
réseaux dusecteur public ainsique des sociétés d’Etat,
le premier tableau présente le niveau de 'effectif et
sa répartition par catégories d'emploi, et le second
rend compte des contrats de services comportant une
dépense de 25000 S ou plus.

Répartition de l'effectif par catégories d’'emploi

Catégorie d'emploi Nombred’employés

au 31 mars 2016

Personneld’encadrement 72
Personnel professionnel 419
Personnel de bureau, techniciens 219
etautres employés de soutien

Total 710

Contrats de services comportant une dépense
de 25000 $ ou plus

Contrats conclus entre
le Ieravril 2015 et le
31 mars 2016

‘ Nombre Valeur

Avecune personne 12 4138105
physique

Avecun contractant 75| 20379090,85%
autre qu'une personne

physique'®

Total 87| 20792900,85s

17 Inclut les personnes morales de droit privé et les sociétés
en nom collectif, en commandite ou en participation.
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Rapport sur la réduction du coit
des formalités administratives
et sur l'allegement réglementaire
et administratif

La Politique gouvernementale sur l'allegement
réglementaire et administratif s'applique a 'Autorité
et vise a s'assurer que les colits pour les entreprises
liés al'adoptionou larévisionde normesréglementaires
sontréduits a 'essentiel requis. LAutorité mise sur les
prestations électroniques transactionnelles et sur la
modernisation de ses systémes pour réduire les colts
reliés aux obligations réglementaires.

Au 31 mars 2016, 'Autorité affiche une réduction de
21,27 % du co(it de ses formalités administratives
par rapport a l'année 2004. LAutorité contribue ainsi
positivement a 'objectif fixé par le gouvernement du
Québec qui visait une réduction de 20 % du colt des
formalités administratives pour la période 2004-2015.
Cette réduction découle principalement de 'entrée en
vigueur du Régime de passeport en valeurs mobilieres
en 2008, quia contribué aréduire de fagcon importante
les colts associés a la formalité « Demandes de
dispense », et de l'entrée en vigueur en 2013 des
services en ligne de I'Autorité pour les personnes et
entreprises quiexercent leurs activités en distribution
de produits et services financiers.

Financement des services
de I'Autorite

LAutorité rend compte du financement de ses activités
conformément a la Politique de financement des
services publics, mise en ceuvre par le gouvernement
dans le cadre du budget 2009-2010.

Niveau de financement global
des services de 'Autorité

LAutorité est financée par les cotisations et les droits
versés par les personnes et les entreprises quidoivent
se conformer aux lois sous saresponsabilité. Lobjectif
de tarification est donc de maintenir globalement un
niveau de financement avoisinant les 100 %.
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L'Autorité doit déterminer ses tarifs selon les colts
totaux de prestation de services afin d’atteindre
l'autofinancement. La tarification doit également tenir
compte de la capacité de paiement de l'industrie et
des tarifs fixés par les autres régulateurs canadiens.

Au 31 mars 2016, pour l'ensemble des services!®rendus
en vertu des lois administrées par 'Autorité, le niveau

de financement se situea 110 %.

Services tarifés Revenus Colts
(milliers ) (milliers 9)

Encadrementdu 54721 42564

financement des sociétés

Surveillance des 26988 25603

institutions financieres

Inscription des assujettis 29531 23 346

Administration des 1799 4610

examens et des stages

Inspection des assujettis 701 2137

Autres éléments 993 5999

Total 114734 104 259

Mode d’indexation des tarifs

Au 1°¢ janvier 2016, les tarifs de 'Autorité ont été
indexés conformément aux dispositions de la Loi sur
'administration financiére, a l'exception des tarifs de la
Loisurladistribution de produits et services financiers,
de la Loi sur les entreprises de services monétaires
et de la Loi sur l'intégrité en matiére de contrats
publics, pour lesquelles il existe déja une disposition
réglementaire similaire.

18 A 'exception des activités liées a la Loi sur les contrats des organismes
publics qui font l'objet d'un financement particulier.
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CTATS /
FINANCIERS
DE 'AUTORITE

De l'exercice clos le 31 mars 2016
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de 'Autorité des marchés financiers ('Autorité) ont été dressés par la direction, qui est
responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants.
Cetteresponsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées quirespectent les Normes comptables
canadiennes pour le secteur public. Les renseignements financiers contenus dans les autres sections du rapport
annuel d'activités concordent avec l'information donnée dans les états financiers.

Pour s’acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systeme de contréles internes congu en vue de
fournir l'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement
etentempsvoulu, quelles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.
Ladirection procede ades vérifications ponctuelles afin de s'assurer du caractére adéquat et soutenu des controles
internes appliqués de facon uniforme par l'Autorité.

L'Autorité reconnalt qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et reglements qui la
régissent.

Le Vérificateur général du Québec aprocédé al'audit des états financiers de 'Autorité conformément aux normes
d'audit généralementreconnues du Canada, et sonrapport de l'auditeur indépendant expose la nature et ['étendue de
cet audit et 'expression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec peut, sans aucune restriction, rencontrer
la direction pour discuter de tout élément qui concerne son audit.

Louis Morisset
Président-directeur général

Marie-Claude Soucy
Vice-présidente des services administratifs

Québec, le 6juillet 2016
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RAPPORT DE LAUDITEUR INDEPENDANT

Al'Assemblée nationale DU QUEBEC

Rapport sur les états financiers

J'aieffectué l'audit des états financiers ci-joints de 'Autorité des marchés financiers, qui comprennent ['état de la
situation financiere au 31 mars 2016, ['état des résultats et de ['excédent cumulé, |'état de la variation des actifs
financiers nets et |'état des flux de trésorerie pour 'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales
méthodes comptables et d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction estresponsable de la préparation et de la présentation fidele de ces états financiers conformément
aux Normes comptables canadiennes pour le secteur public, ainsi que du contréle interne qu'elle considere comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilite de ['auditeur

Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon audit. J'ai effectué
mon audit selon les normes d'audit généralement reconnues au Canada. Ces normes requiérent que je me conforme
auxregles de déontologie et que je planifie et réalise l'audit de fagon a obtenir l'assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique lamise en ceuvre de procédures envue derecueillir des éléments probants concernant les montants
et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, et
notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que
celles-cirésultent de fraudes ou d'erreurs. Dans 'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le
controle interne de l'entité portant sur la préparation et la présentation fidele des états financiers afin de concevoir
des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur 'efficacité
du controle interne de 'entité. Un audit comporte également ['appréciation du caractere approprié des méthodes
comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

J'estime que les éléments probants que j'ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion d'audit.

Opinion
A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation
financiere de 'Autorité des marchés financiers au 31 mars 2016, ainsi que des résultats de ses activités, de ses gains

et pertes de réévaluation, de la variation de ses actifs financiers nets et de ses flux de trésorerie pour l'exercice
clos a cette date, conformément aux Normes comptables canadiennes pour le secteur public.

Rapportrelatif a d'autres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (RLRQ, chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis
cesnormes ont été appliquées de laméme maniere qu'au cours de l'exercice précédent.

La vérificatrice générale du Québec,

%W fﬁux( Fcz//%w:a, S s

Guylaine Leclerc, FCPA auditrice, FCA
Québec, le 6juillet 2016
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CTAT DES RESULTATS ET DE UEXCEDENT CUMULE

De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars)

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépdts Total courantes dépots Total
Budget Réel Réel Réel Réel Réel Réel
Revenus
Droits, cotisations et primes 123910 114053 16691 130744 106114 16 257 122371
Revenus de placements (note 3) 18690 1011 11171 12182 959 25391 26350
Contributions du gouvernement
du Québec (note 4) 3567 4585 4585 4641 4641
Sanctions administratives 600 1409 1409 636 636
etamendes (note 5)
Autresrevenus (note 6) 2253 4151 4151 2549 2549
149020 [ 125209 [ 27862 | 153071 | 114899 [ 41648 [ 156547
Charges
Salaires et avantages sociaux 81384 81390 971 82361 81159 1029 82188
Charges locatives 6554 6573 6573 6311 6311
Services professionnels 14 448 8677 385 9062 8211 414 8625
Fournitur.es,documentation 3388 2978 2978 5888 5888
etentretien
Déplacements, représentation 1975 1532 85 1617 1575 40 1615
et accueil
Communications et informations 572 302 13 315 365 88 453
Télécommunications 621 550 550 545 545
Contribution au Bureau de 2198 2198 2198 1601 1601
décision et de révision
Fr.ais relatifsal'applicationdes 1400 1409 1409 1456 1456
lois (note 7)
Amortissement des 5676 5139 5139 4820 4820
immobilisations corporelles
Autres charges 2774 2767 21 2788 2205 18 2223
Frais de gestion attribués aux
Fonds (note 8) (733) (1582) 408 (1174) (2263) 454 (1809)
120257 111933 1883 113816 108873 2043 110916
Excédent de l'exercice 28763 13276 25979 39255 6026 39605 45631
avant élément suivant
Opérations du Fonds pour
'éducation et lasaine (2229) 985 985 (263) (263)
gouvernance (note 9)
Excédent de l'exercice 26534 14261 25979 40 240 5763 39605 45368
Excédent cumulé au début 731524 130589 600935 731524 124826 561330 686156
de l'exercice
Exc.éde“t.c“"‘”'éé'aﬁ“ 758058 144850 626914 771764 130589 600935 731524
el'exercice

Lesnotes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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CTAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au 31 mars 2016
(en milliers de dollars)

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d’assurance-
courantes dépots Total courantes dépots Total
ACTIFS FINANCIERS
Encaisse 33096 499 33595 29692 439 30131
Placements (note 10) 88689 626344 715033 80668 601 206 681874
Créances (note 11) 36848 36 848 34176 9 34185
Créance - Fonds d'assurance-dépéts 610 247
Intéréts arecevoir 565 1561 2126 447 997 1444
(Pnr;)tger;l?)me de formation destiné alavente 1231 1231
161039 628 404 788833 145 230 602651 747 634
PASSIFS
Charges a payer (note 13) 19590 92 19682 19626 111 19737
Charges a payer - Opérations courantes 610 247
Droits et cotisations arembourser 510 510 349 349
?’Urfl]/ri:iar;?:ic;t)re des avantages sociaux 11892 11892 11069 11069
Revenusreportés 12224 1392 13616 11821 1358 13179
:/;gr’cffsesincitatifs relatifs aunbail 214 214 300 300
Obligation pour régime de rentes d'appoint 2774 2774 2398 2398
(note 14)
47204 2094 amess|  45563|  1716] 47032
‘ACTIFS FINANCIERS NETS ‘ 113835 626310 740 145 99667 600935 700602
ACTIFS NON FINANCIERS
Immobilisations corporelles (note 15) 29772 604 30376 28863 28863
Développement d’'unprogramme de 68 68 1003 1003
formation en cours (note 12)
Charges payées d'avance 1175 1175 1056 1056
31015 604 31619 30922 30922
EXCEDENT CUMULE (note 16) 144850 626914 771764 130589 600935 731524
DEPOTS GARANTIS (note 17)
OBLIGATIONS CONTRACTUELLES (note 18)
EVENTUALITES (note 19)
EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE
DES ETATS FINANCIERS (note 20)
Lesnotes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
L b Gk ey
Louis Morisset ( Marie-Claude Soucy
Président-directeur général Vice-présidente des services administratifs
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ETAT DE LA VARIATION DES ACTIFS FINANCIERS NETS

De l'exercice clos le 31 mars 2016

(en milliers de dollars)

alafindel'exercice

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots Total courantes dépots
Budget Réel Réel Réel Réel Réel
Excédent del'exercice | 26534 | 14261 | 25979 5763 | 39605
Acquisitiond'immobilisations (10818) (6117) (604) (6721) (2702)
corporelles
Amortissement des 5676 5139 5139 4820 4820
immobilisations corporelles
Psrtes sgfdisposition 69 69 422 422
d'immobilisations corporelles
Bl (99 | (604) | @s13)| 2540 | | 2540
Developpgmentdun programme 935 935 (760) (760)
de formationencours
Varilation’due aux charges (119) (119) (289) (289)
payées d'avance
fugmentation des actifs 21392 14168 25375 39543 7254 39605 46859
inanciers nets
Actifs financiers nets 700602 99667 600935 700602 92413 561330 653743
audébut de I'exercice
Actifs financiers nets 721994 113835 626310 740145 99667 600935 700602

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.




Autorité des marchés financiers / Rapport annuel 2015-2016 page 39
ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars)
2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots Total courantes dépodts Total
ACTIVITES DE FONCTIONNEMENT
Excédent de 'exercice 14261 25979 40 240 5763 39605 45368
Eléments sans incidence
sur les flux de trésorerie
,(’:\(;r;g(r)trijﬁs;nentdesimmobilisations 5139 5139 4820 4820
Charges payées d'avance 1025 1025 767 767
Obligation pour régime derentes d'appoint 376 376 265 265
Avantages incitatifs relatifs aunbailreportés (86) (86) (86) (86)
CPsrr;i?;lllJ;:isposition d'immobilisations 69 69 422 422
Ajustement relatif au taux d'intérét effectif 151 151
20784 25979 46763 12102 39605 51707
Variationdes actifs et passifsliés |
aufonctionnement
Créances (2672) 9 (2663) (2135) 9) (2144)
Créance - Fonds d'assurance-dépots (363) (67)
Intéréts arecevoir (118) (564) (682) 21 251 272
Stocks destinés alavente 34 34
Programme de formation destiné a la vente (1231) (1231)
Développement d'un programme de formation 935 935 (760) (760)
encours
Charges payées d'avance (1144) (1144) (1056) (1056)
Charges a payer (785) (111) (896) (1840) 21 (1819)
Charge a payer - Opérations courantes 363 67
Droits et cotisations arembourser 161 161 (522) (522)
]ICDUr;)L\]/rizion au titre des avantages sociaux 823 823 1246 1246
Revenusreportés 403 34 437 910 42 952
(3991) (269) (4 260) (4169) 372 (3797)
Flux de trésorerie liés aux activités 16793 25710 42503 7933 39977 47910

de fonctionnement
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ETAT DES FLUX DE TRESORERIE (suite)

De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars)

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-

courantes dépodts Total courantes dépots Total
ACTIVITES DE PLACEMENT
Acquisition de placements (11008) (25138) (36 146) (38737) (39563) (78300)
Produit de disposition de placements 2987 2987 54097 54097
Flux de trésorerie liés aux activités de (8021) (25138) (33159) 15360 (39563) (24 203)
L S S T e e e
ACTIVITES D’'INVESTISSEMENT
EN IMMOBILISATIONS
Acquisition d'immobilisations corporelles (5368) (512) (5880) (2491) (2491)
Flux de trésorerie liés aux activités
d’investissement en immobilisations (5368) (512) (5880) (2491) (2491)
Augmentation nette de la trésorerie 3404 60 3464 20802 414 21216
etdes équivalents de trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie 29692 439 30131 8890 25 8915
audébut de l'exercice
Trésorerie et équivalents de trésorerie 33096 499 33595 29692 439 30131
alafindel'exercice
Latrésorerie et les équivalents de trésorerie
alafincomprennent'encaisse.
Intérétsrecus 1283 9434 10717 1802 11554 13356

Lesnotes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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NOTES COMPLEMENTAIRES

Au 31 mars 2016

1-CONSTITUTION ET MISSION

L'Autorité des marchés financiers (I'Autorité) est une personne morale, créée en vertu de la Loi sur l'Autorité des
marchés financiers (RLRQ, chapitre A-33.2) entrée en vigueur le 1" février 2004. Puisqu'elle est mandataire de
['Etat, 'Autorité n'est pas assujettie aux imp6ts sur le revenu au Québec et au Canada. Relevant du ministre des
Finances, elle est financée par les différents intervenants du secteur financier.

L'Autorité est l'organisme de réglementation qui chapeaute le régime québécois d'encadrement du secteur financier.
Elle s'est substituée au 1" février 2004 au Bureau des services financiers, a la Commission des valeurs mobiliéres
duQuébec, al'lnspecteur général des institutions financieres (secteur des institutions financiéres seulement) ainsi
qu'alaRégie del'assurance-dépots du Québec. Elle a alors acquis les droits et assumé les obligations de ces entités.
Depuis sa création, l'Autorité exerce également les fonctions de fiduciaire a 'égard du Fonds d’'indemnisation des
services financiers.

LUAutorité a pour mission:

* de préter assistance aux consommateurs de produits et services financiers notamment en établissant des
programmes d’éducation en la matiére, en assurant le traitement des plaintes des consommateurs et en
offrant a ces derniers des services de reglement des différends;

* deveiller ace que les institutions financiéres et les autres intervenants du secteur financier respectent les
normes de solvabilité qui leur sont applicables et se conforment aux obligations que la loi leur impose, en vue
de protéger les intéréts des consommateurs de produits et services financiers, et de prendre toute mesure
prévue par la loi;

* d'assurer 'encadrement des activités de distribution de produits et services financiers en appliquant les regles
d’admissibilité et d'exercice de ces activités et en prenant toute mesure prévue par la loi;

» d'assurer 'encadrement des activités de bourse et de compensation et l'encadrement des marchés de valeurs
mobilieres en exercant les contrdles prévus par laloien matiere d'accés au marché public des capitaux, en
veillant a ce que les émetteurs et les autres intervenants du secteur financier se conforment aux obligations
quileur sont applicables et en prenant toute mesure prévue par la loi;

* d'assurer l'encadrement des marchés de dérivés, notamment des bourses et des chambres de compensation
de dérivés, enveillant a ce que les entitésréglementées et les autres intervenants aux marchés de dérivés se
conforment aux obligations prévues par la loj;

* de voiralamise enplace de programmes de protection et d'indemnisation des consommateurs de produits et
utilisateurs de services financiers et d'administrer les fonds d'indemnisation prévus a la loi.
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NOTES COMPLEMENTAIRES

Au 31 mars 2016

De plus, 'Autorité accomplit des fonctions additionnelles confiées par le gouvernement du Québec. D'une part, en
lien avec les pouvoirs que lui confére la Loisur les entreprises de services monétaires (RLRQ, chapitre E-12.000001),
'Autorité délivre les permis d’exploitation a toute personne ou entité qui exploite, contre rémunération, une
entreprise de services monétaires et elle voit a leur encadrement. D'autre part, en applicationde la Loi sur 'intégrité
enmatiere de contrats publics (L.Q., 2012, C. 25), 'Autorité délivre les autorisations aux entreprises qui souhaitent
conclure des contrats et sous-contrats publics, ce quiinclut les contrats conclus avec les ministéres, les sociétés
d'Etat et les municipalités au Québec. De plus, en application de la Loi sur les régimes volontaires d'épargne-retraite
(L.Q., 2013, C. 26), 'Autorité a le pouvoir d'accorder, a une personne morale admissible en vertu de cette loi, une
autorisation pour agir comme administrateur de régimes volontaires d'épargne-retraite.

L'Autorité administre le Fonds d'assurance-dépots constitué en vertu de la Loi sur l'assurance-dépéts (RLRQ,
chapitre A-26).Selon l'article 52.2 de cette loi, les bénéfices nets accumulés du Fonds d'assurance-dépots doivent
figurer sous forme de poste distinct dans tout état de l'actif et du passif de 'Autorité et étre indiqués comme
une addition au Fonds d'assurance-dépots ou une réduction de ce fonds. Dans le but de compléter l'information
financiere, 'Autorité présente également de fagon distincte les opérations et autres postes d'actifs et passifs du
Fonds d'assurance-dépots.

L'Autorité, par le biais de ce fonds, a pour fonctions:
» derégirlasollicitation et laréception de dépots d'argent du public;

 de garantir a toute personne quifaitun dépot d'argent a une institution inscrite, le paiement a leur échéance
respective, du capital et des intéréts de ce dép6t jusqu'a concurrence d'une somme de 100 000 S;

» degérerunfonds d'assurance-dépots;
 d'administrer unrégime de permis.
Envertude cette loi:

* le Fonds d'assurance-dép6ts doit étre maintenu pour l'exécution de l'obligation de garantie de méme que
pour 'exercice de certains pouvoirs. Les primes prélevées par le Fonds d'assurance-dépdts sont versées a ce
fonds de méme que les sommes que le ministre des Finances peut, avec l'autorisation du gouvernement et aux
conditions que ce dernier détermine, verser de temps a autre au Fonds d'assurance-dépots;

* lorsque lesressources du Fonds d'assurance-dépots sont insuffisantes pour le paiement de ses obligations ou
l'exercice de ses pouvoirs, le ministre des Finances peut, avec l'autorisation du gouvernement et aux conditions
qu'il détermine, faire des avances au Fonds d'assurance-dépots ou garantir le paiement de tout engagement de
cedernier.

Le Fonds d'indemnisation des services financiers est institué en vertu de l'article 258 de la Loi sur la distribution
de produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), tel que modifié par l'article 424 de la Loi sur ['Autorité
des marchés financiers. Ce fonds est affecté au paiement des indemnités payables aux victimes de fraude, de
manceuvres dolosives ou de détournement de fonds dont est responsable un cabinet, unreprésentant autonome,
une société autonome ou un courtier en épargne collective ou en plans de bourses d'études. Selon l'article 274 de
la Loi sur la distribution de produits et services financiers, 'Autorité doit maintenir une comptabilité distincte et
l'actif du fonds ne fait pas partie des actifs de 'Autorité. Le sommaire de l'état de la situation financiére du Fonds
d’indemnisation des services financiers est présenté a la note 23.
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Chambre de la sécurité financiére et Chambre de I'assurance de dommages

Dans l'administration de la Loi sur la distribution de produits et services financiers et dans le but de faciliter le
processus de perception des cotisations pour la Chambre de la sécurité financiére et la Chambre de l'assurance
de dommages, ['Autorité a pris en charge a titre de mandataire, en vertu d'ententes, la perception des cotisations
de ces organismes aupres de leurs membres. Durant 'exercice, 'Autorité a percu en cotisations 12292 000 5
(112050005 en2015)etaremis 121130005 (11 296000 $ en 2015) ala Chambre de la sécurité financiére et a
percuen cotisations 52550005 (48600005 en2015)etaremis 53420005 (48520005 en2015)alaChambre
de l'assurance de dommages. L'écart entre les montants percus et remis s'explique par le fait qu'une partie des
sommes percues au 31 mars estremise aprés cette date.

2 - PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Aux fins de la préparation de ses états financiers, ['Autorité utilise prioritairement le Manuel de comptabilité de
CPA Canada pour le secteur public. L'utilisation de toute autre source dans l'application de méthodes comptables
doit étre cohérente avec ce dernier.

La préparation des états financiers de ['Autorité, conformément aux Normes comptables canadiennes pour le
secteur public, exige que la direction ait recours a des estimations et a des hypothéses. Ces derniéres ont une
incidence al'égard de lacomptabilisation des actifs et des passifs, de la présentation des actifs et passifs éventuels
a la date des états financiers ainsi que de la comptabilisation des revenus et des charges au cours de la période
visée par les états financiers. Les principaux éléments faisant 'objet d'estimation sont la durée de vie utile des
immobilisations corporelles, les créances reliées aux sanctions administratives et amendes, la provision pour congés
de vacances, maladie, indemnités de départ et autres avantages, l'obligation pour le régime de rentes d'appoint et
lajuste valeur des placements présentée dans les notes complémentaires. Les résultats réels pourraient différer
de ces estimations.

ETAT DES GAINS ET PERTES DE REEVALUATION

L'état des gains et pertes de réévaluation n'est pas présenté étant donné qu'aucun élément n'est comptabilisé ala
juste valeur ou libellé en devises étrangeres.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Catégorie et évaluation

L'Autorité comptabilise un actif ou un passif financier dans son état de la situation financiére lorsqu’elle devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument financier.

L'encaisse, les placements, les créances (a l'exception des montants a recevoir en vertu de lois) et les intéréts a
recevoir sont classés dans la catégorie des actifs financiers évalués au colit ou au colit aprés amortissement.

Les charges a payer (a l'exception des montants a payer en vertu de lois) et la provision au titre des avantages
sociaux futurs (a l'exception de la provision pour congés de maladie, de la provision pour indemnités de départ et
de la provision pour invalidité et maternité) sont classées dans la catégorie des passifs financiers évalués au colit
ou au co(it apres amortissement.
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Colits de transaction

Les colits de transaction sont ajoutés ala valeur comptable des éléments classés dans la catégorie des instruments
financiers évalués au colit ou au colit apres amortissement lors de leur comptabilisation initiale.

REVENUS

Droits, cotisations et primes

Les revenus de droits, de cotisations et de primes sont comptabilisés en fonction de la période couverte par ces
revenus a l'exception des revenus de droits quisont rattachés aun événement précis. Les montants facturés pour
une période excédant la fin de 'exercice sont comptabilisés a titre de produits reportés. Les revenus de droits
rattachés aun événement précis sont comptabilisés lorsque cet événement survient.

Contributions du gouvernement du Québec

Lesrevenus de contributions du gouvernement du Québec sont des paiements de transfert et sont constatés lorsque
ces contributions sont autorisées et que 'Autorité a satisfait a tous les critéres d'admissibilité, s'il en est, et qu'il
est possible de faire une estimation raisonnable des montants en cause. lls sont présentés en revenus reportés
lorsque les stipulations imposées par le gouvernement du Québec créent une obligation répondant a la définition
d'un passif. lls sont constatés enrevenus lorsque les modalités relatives au passif sont réglées.

Sanctions administratives et amendes

Lesrevenus de sanctions administratives et amendes sont constatés au moment ou elles sont exigibles et lorsqu'il
existe une assurance raisonnable de recouvrabilité des montants.

Autres

Les autres revenus sont comptabilisés au moment ou la fourniture est livrée ou que le service est rendu.

ACTIFS FINANCIERS

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La politique de l'Autorité consiste a présenter, dans latrésorerie et équivalents de trésorerie, les soldes bancaires
et les placements a court terme, tres liquides, facilement convertibles en un montant connu de trésorerie et dont
la valeur nerisque pas de changer de fagon significative.

Placements

Lorsqu'un placement subit une moins-value durable, sa valeur comptable est réduite pour tenir compte de cette
moins-value. Cette réduction est comptabilisée dans ['état des résultats et aucune reprise de valeur n'est possible
silavaleur du placement remonte par la suite.

PASSIFS

Provision pour congés de vacances

La provision pour congés de vacances n'a pas été actualisée puisque les journées de vacances accumulées sont
généralement prises dans 'exercice suivant.
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Provision pour congés de maladie

Les obligations a long terme découlant des congés de maladie accumulés par les employés sont évaluées sur une
base actuarielle aumoyen d'une méthode d'estimation selon les hypotheses les plus probables déterminées par la
direction. Ces hypothéses font l'objet d'une réévaluation annuelle. Le passif et les charges correspondantes quien
résultent sont comptabilisés sur labase du mode d'acquisition de ces avantages sociaux par les employés, c'est-a-
dire en fonction de l'accumulation et de l'utilisation des journées de maladie par les employés.

Régimes deretraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interemployeurs a prestations
déterminées gouvernementaux, étant donné que l'Autorité ne dispose pas d'informations suffisantes pour appliquer
la comptabilité des régimes a prestations déterminées.

De plus, 'Autorité ainstitué unrégime de rentes d'appoint afin de verser a certains membres de la haute direction
des prestations deretraite, ensus des prestations durégime de retraite de base. Le co(it des prestations de retraite
accumulées par ces derniers est établi par calculs actuariels selon la méthode des prestations déterminées au
proratadesannées de service, a partir des hypothéses les plus probables de la direction sur le taux d'actualisation,
le taux de croissance de larémunération, I'dge de départ des employés et de la mortalité aprés laretraite. Les
montants de gains ou pertes actuariels sont amortis sur la durée moyenne estimative dureste de la carriere active
du groupe de salariés concernés.

Avantages incitatifs relatifs a un bail

Les avantages incitatifs accordés al'Autorité par le bailleur, en vertud'unbail a long terme pour la location de locaux
administratifs, sont reportés et amortis sur la durée du bail.

ACTIFS NON FINANCIERS
De par leur nature, les actifs non financiers sont généralement utilisés afin de rendre des services futurs.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colit et sont amorties selon laméthode de 'amortissement
linéaire sur les durées de vie utile suivantes:

Améliorations locatives Duréerestante du bail
Matériel et équipement 3a5ans
Développement informatique 3al0ans

Lorsque la conjoncture indique qu'une immobilisation ne contribue plus a la capacité de I'Autorité de fournir des
biens et services, ou lorsque la valeur des avantages économiques futurs qui se rattachent a l'immobilisation est
inférieure a sa valeur comptable nette, le co(it de l'immobilisation est réduit pour refléter sa baisse de valeur. La
moins-value est portée a l'état des résultats de l'exercice pendant lequel la dépréciation est déterminée. Aucune
reprise sur laréduction de valeur n'est constatée.
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3-REVENUS DE PLACEMENTS

2016 2015

Fonds Fonds

Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots Total courantes dépots Total
Intéréts sur placements 1011 9763 10774 959 11188 12147
Gains sur disposition de placements 1408 1408 14203 14203
1011 11171 12182 959 25391 26350

4 - CONTRIBUTIONS DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

Lutte al'évasionfiscale 2101 2101

Entreprises de services monétaires 484

Administration duregistre des entreprises autorisées 2000 2540
4585 4641

5-SANCTIONS ADMINISTRATIVES ET AMENDES

Les revenus de sanctions administratives et amendes sont composés de sanctions administratives
imposées par 'Autorité, de pénalités administratives imposées par le Bureau de décision et de révision
et d'amendes pénales imposées par la cour du Québec. Conformément a la méthode comptable sur
les revenus de sanctions administratives et amendes, seuls les revenus pour lesquels une assurance
raisonnable de recouvrabilité existe ont été constatés. Les sanctions et amendes imposées au
cours de l'exercice totalisent 8 349 000 s (7 843 000 $ en 2015); de cette somme, un montant de
1409 000 s (636 000 $ en 2015) pour les opérations courantes et de 1 359 000 $ (1 245 000 s en 2015)
pour le Fonds pour l'éducation et la saine gouvernance (FESG) ont été constatés, puisque nous avions l'assurance
raisonnable de recouvrir ces créances. Lerecouvrement des sanctions administratives et amendes imposées
est incertain puisque les actifs des intimés sont souvent insuffisants pour permettre le remboursement. De
plus, le recouvrement des amendes pénales est fait par le Bureau des infractions et amendes, un organisme
public indépendant.

6 - AUTRES REVENUS

Remboursement des colits engagés pour le compte des Autorités canadiennes en
valeurs mobilieres (ACVM)
Secrétariat des ACVM 1090 979
Redéveloppement des systemes des ACVM 847 94
Vente de manuels 681 899
Vente de licences liées au programme de formation et d'examens 959
Autres 574 577
4151 2549
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7 - FRAIS RELATIFS A I'APPLICATION DES LOIS

L'Autorité estresponsable des frais engagés par le gouvernement du Québec pour l'application des lois administrées
par ['Autorité. En 2015-2016, le gouvernement du Québec a engagé des frais pour l'application des lois suivantes:
Loi sur les valeurs mobilieres (RLRQ, chapitre V-1.1), Loi sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01), Loi
sur les coopératives de services financiers (RLRQ, chapitre C-67.3), Loi sur les assurances (RLRQ, chapitre A-32),
Loi sur la distribution de produits et services financiers, Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d'épargne
(RLRQ, chapitre S-29.01) et Loi sur les entreprises de services monétaires.

8 - FRAIS DE GESTION ATTRIBUES AUX FONDS

L'Autorité amis a la disposition du Fonds d'assurance-dép6ts et du Fonds d’'indemnisation des services financiers
desressources humaines, des immobilisations et des espaces locatifs. Au cours de l'exercice, 'Autorité a chargé une
somme de 4080005 (454 0005en2015)etde 11740005 (18090005 en2015)respectivement pour l'utilisation
de cesressources. Ces opérations ont été conclues dans le cours normal des activités et ont été mesurées a la valeur
d’échange, conformément al'entente conclue entre les parties.

9 - OPERATIONS DU FONDS POUR L'EDUCATION ET LA SAINE GOUVERNANCE

Telque prévualarticle 38.1 de laLoisur 'Autorité des marchés financiers, l'Autorité constitue, a son actif, le FESG.
Les opérations de 'exercice se détaillent comme suit:

2016 2015
Solde au début 42940 43203
OpérationsduFESG
Revenus de sanctions administratives et amendes 1147 1359 1245
Intéréts sur placements 826 658 748
Gains sur disposition de placements 440 453
Versements de contributions (3950) (1254) (2537)
Salaires et avantages sociaux (244) (201) (169)
Autres (8) (17) (3)
Excédent (déficit) de lexercice 229 985 | (263)
Solde alafin 43925 42940

Parmiles placements de ['Autorité présentés alanote 10, un montant de 434250005 (42570000 s en 2015) est
affecté au FESG. Au31 mars, le FESG devait une somme de 152000 $ (551 000 $ en 2015) a l'Autorité et avait des
revenus de placements arecevoir de la Caisse de dépot et placement du Québec (CDPQ) de 790005 (150000 en
2015).De plus, 'Autorité avait une somme de 250 000 $ (269 000 $ en 2015) a transférer au FESG pour des revenus
de sanctions administratives et amendes.

Le solde du FESG est inclus dans 'excédent cumulé sous le libellé « Opérations courantes »
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10-PLACEMENTS

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots Total courantes dépots Total
Fonds confiés ala Caisse de dépot
et placement du Québec
Dépots a participation 43425 626344 669769 42570 601 206 643776
Fonds confiés a d'autres
institutions
Certificats de dépdts garantis 45264 45264 38098 38098
88689 626344 715033 80668 601 206 681874

Les certificats de dépots garantis portent intérét a des taux se situant entre 1,63 % et 1,80 % (entre 1,30 % et
1,77 % en 2015), échéant a différentes dates jusqu'en mars 2017. La valeur marchande des certificats de dépots
garantis est de 45264 0005 (38098 000 s en 2015).

La valeur marchande des unités de dép6ts a participation dans les fonds confiés a la CDPQ est de 706 197 000
(687902000 s en 2015). Les unités de dépots a participation contiennent des placements dans des billets a terme
adossés a des actifs dont le colit et la valeur marchande sont respectivement de 5 374 000 S et de 321 000 %

(53040005 et69000%en2015).

11 - CREANCES

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots Total courantes dépots Total
Droits, cotisations et primes 32909 32909 27 469 27 469
Avances aux employés* 745 745 672 672
Autres
Arecevoir du Fonds d'indemnisation 227 227 776 776
des services financiers
Arecevoir de sociétés sous contréle
commun
Ministere de la Justice 180 180 210 210
Agence durevenu du Québec 261 261 375 375
Ministere des Finances 2101 2101
Secrétariat du Conseil du trésor 386 386 687 687
Autres 2140 2140 1886 9 1895
36848 36848 34176 9 34185

Les créances comprennent des montants a recevoir en vertu de lois de 339600005 (29362000 $ en 2015).

*La majeure partie de ces avances correspondent a une avance de 56 heures de salaire qui a été consentie par employé afin de permettre a ['Autorité de reporter

de deux semaines le versement de la paie. Cette avance ne porte pas intérét et est remboursable sur demande, au plus tard au départ de ['employé.
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12-PROGRAMME DE FORMATION ET D'EXAMENS

L'Autorité a signé une convention de services concernant la mise en ceuvre d’'un programme pancanadien de
qualification en assurance de personnes avec les régulateurs en assurance de chaque province canadienne.
L'élaboration et la mise en ceuvre du programme nécessiteront un investissement maximal de 4 millions de dollars
de la part de 'Autorité. [l est prévu que cet investissement soit engagé par 'Autorité jusqu'au 31 mars 2017.

Envertu de l'entente, l'investissement de 'Autorité serarécupéré a méme les ventes de licences réalisées dans
les différentes provinces d'icile 31 mars 2021 a l'exception de ['Ontario, qui a jusqu'au 31 mars 2023. Le risque de
perte maximale qu'encoure ['Autorité correspond a 64,34 % de l'investissement non récupéré, soit la quote-part
del'Autorité de 17,56 % et celle attribuable a 'Ontario, soit 46,78 %. Par ailleurs, la direction est d'avis qu’elle sera
enmesure de récupérer la totalité de son investissement a méme les ventes de licences.

Programme de formation destiné a la vente

Au cours de l'exercice,unmontantde 2062000 S a été transféré dans les actifs financiers a titre de programme de
formation destiné a la vente puisque la vente de licences ainsi que la passation d'examens ont débuté. A cet effet,
831 000 5 ont été constatés sous larubrique « Autres charges » pour les ventes de l'exercice. Au31 mars 2016, les
colts se rapportant au programme de formation destiné a la vente s'éleventa 1l 231 000 % (0 5 en 2015).

Développement d’'un programme de formation en cours

Linvestissement engagé dans ce programme jusqu’au 31 mars 2016 s'éleve a 2130000 . Des investissements sont
encore nécessaires durant le prochain exercice afin de compléter la banque d'examens. Au 31 mars 2016, les colts
serapportant au développement du programme de formation en cours s'élevent a 68 000 5 (1 003 000 s en 2015).

13- CHARGES A PAYER

2016 2015
Fonds Fonds
Opérations | d'assurance- Opérations | d'assurance-
courantes dépots courantes dépots
Comptes fournisseurs et frais courus 5195 92 5287 3616 111 3727
Comptes fournisseurs et frais courus
de sociétés sous contréle commun
Ministere des Finances 1409 1409 1739 1739
Centre de services partagés du Québec 109 109 129 129
Ministere de la Sécurité publique 53 53 61 61
Slreté duQuébec 20 20 30 30
Société québécoise d'information 6 6 11 11
juridique
Université du Québec a Montréal 81 81
Ministere du Travail, de 'Emploi 119 119 80 80
etdelaSolidarité sociale
Secrétariat du Conseil dutrésor 31 31 37 37
Rémunération et vacances a payer 12648 12648 13842 13842
19590 92 19682 19626 111 19737

Les charges a payer contiennent des montants a payer en vertu de lois de 1 409 000 $ (2594 000 $ en 2015).
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14 - AVANTAGES SOCIAUX FUTURS
Provision au titre des avantages sociaux futurs

Provision pour congés de vacances

Solde au début 811 906
Provision supplémentaire constituée au cours de ['exercice 643 463
Diminution de la provision existante au cours de l'exercice (601) (558)
Solde alafin 853 811

Provision pour congés de maladie

Solde audébut 9553 7621
Provision supplémentaire constituée au cours de ['exercice 2353 3694
Diminution de la provision existante au cours de l'exercice (1878) (1762)
Solde alafin 10028 9553

Provision pour indemnités de départ et autres avantages

Solde au début 705 1296
Provision supplémentaire constituée au cours de l'exercice 1511 992
Diminution de la provision existante au cours de l'exercice (1 205) (1583)
Soldealafin* 1011 705
Provision au titre des avantages sociaux futurs 11892 11069

*Les montants de la provision pour indemnités de départ, invalidité et maternité sont de 833 000 $ (603 000 $ en 2015).
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Provision pour congés de maladie

L'Autorité dispose de programmes de congés de maladie pour ses employés. Le programme pour les emplois de
soutien et techniques syndiqués et certains non syndiqués est non cumulable. Quant au programme pour les emplois
professionnels syndiqués et non syndiqués ainsi que pour certains emplois de soutien et techniques non syndiqués,
celui-ciest cumulable et donne lieu a des obligations a long terme.

Ce programme d'accumulation des congés de maladie permet a des employés d'accumuler les journées non utilisées
des congés de maladie auxquelles ils ont droit annuellement. Ces congés peuvent étre monnayés a 50 % en cas
de cessation d'emploi, de départ a laretraite ou de déces, et celajusqu'a concurrence d'un montant représentant
l'équivalent de 66 jours. Les employés peuvent également faire le choix d'utiliser ces journées accumulées comme
journées d'absence pleinement rémunérées dans un contexte de départ en préretraite.

La provision pour congés de maladie est évaluée selon une méthode de calcul quitient compte de larépartition des
prestations constituées. La base des estimations et des hypothéses économiques a long terme est la suivante en

fonction des différents groupes d'age et du régime de retraite:

RREGOP RRPE
Taux d'inflation Entre2,00%et2,50% | Entre2,00%et2,50%
Taux de croissance de larémunération net d'inflation 0,5% 0,5%
Taux d'actualisation Entre 1,01 % et 3,38 % Entre 0,89 % et 3,38 %
Durée moyenne estimative dureste de la carriére active Entre2et35ans Entrel et 26 ans
RREGOP RRPE
Taux d'inflation Entre2,00%et2,50% | Entre2,00%et2,50%
Taux de croissance de larémunération netd'inflation 0,50% Entre0,50% et 1,50 %
Taux d'actualisation Entre 0,93 % et 3,08 % Entre 0,88 % et 3,08%
Durée moyenne estimative dureste de la carriére active Entre2et35ans Entrelet26ans

Obligation pour régime de rentes d'appoint

Les responsabilités de I'Autorité a l'égard du régime de rentes d'appoint consistent a assumer entiérement les
prestations au moment de la retraite du bénéficiaire. Ainsi, aucune cotisation n'est payée par les employés ni par
l'employeur. Par conséquent, aucune caisse de retraite n'a été constituée. Le taux de mortalité apres laretraite est
établiselon la table recommandée par l'Institut canadien des actuaires.
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Evolution de l'obligation pour régime de rentes d'appoint

Obligation au début 2398 2133
Codtdesprestationsacquises | 2 09 160
Pertes (gains) actuariels 87 20
Intéréts sur l'obligation 82 85

Charges de lexercice 3 78 777777777777777777777777777777 265

Prestations versées au cours de l'exercice (2)

Obligationalafin 2774 2398

Cette obligationafait l'objet d'une évaluation actuarielle au 31 mars et la valeur de l'obligation actuarielle est établie
selon les principales hypotheses suivantes:

Taux d'inflation 2,00%
Taux de croissance de larémunération net d'inflation Entre 2,50 % et 3,50 %
Taux d'actualisation 2,65%
Durée moyenne estimative dureste de la carriére active 11 ans

Taux d'inflation 2,00%
Taux de croissance de larémunération net d'inflation Entre2,50%et3,50%
Taux d'actualisation 2,45 %
Durée moyenne estimative dureste de la carriére active 11 ans

L'obligation pour régime de rentes d'appoint s'établit comme suit:

Obligation au titre des prestations constituées 3396 3244
Pertes actuarielles non amorties (829) (923)
Gains actuariels non amortis 207 77
Obligation pour régime de rentes d'appoint 2774 2398

Régimes de retraite

Les membres du personnel de ['Autorité participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et
des organismes publics (RREGOP) ou au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimes
interemployeurs sont a prestations déterminées et comportent des garanties a laretraite et au décés.

Aulejanvier 2016, les taux de cotisation de certains régimes deretraite ont été modifiés. Ainsi, le taux pour le RREGOP
estpassé de 10,50 % a 11,12 % de la masse salariale admissible et le taux pour le RRPE est demeuré a 14,38 %.

Les cotisations de 'employeur sont équivalentes aux cotisations des employés, a 'exception d’'un montant de
compensation prévu dans la loiduRRPE de 5,73 % au 1¢janvier 2016 (5,73 % au 1*"janvier 2015) de lamasse salariale
admissible qui doit étre versé dans la caisse des participants au RRPE et un montant équivalent dans la caisse
des employeurs. Ainsi, l'Autorité doit verser un montant supplémentaire pour 'année civile 2015 correspondant
all,46 % de la masse salariale admissible et a 11,46 % de la masse salariale admissible pour l'année civile 2016.
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NOTES COMPLEMENTAIRES
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(Les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars.)

Les cotisations de ['Autorité, incluant le montant de compensation a verser au RRPE, imputées aux résultats
de l'exercice s'éléevent a7 198 000 s (6 991 000 $ en 2015). Les obligations de ['Autorité envers ces régimes
gouvernementaux se limitent a ses cotisations a titre d'employeur.

15-IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Opérations courantes

FAD

Améliorations Matériel et Développement Développement
locatives équipement informatique® Sous-total informatique*
Colit
Solde au début 8490 21265 33421 63176 63176
Acquisitions 781 2348 2988 6117 604 6721
Dispositions (299) (2926) (3225) (3225)
Soldealafin | Bo72 [ 20687 [ 36409 | 66068 | 604 66672
Amortissement cumulé
Solde audébut 4955 19059 10299 34313 34313
Amortissement 781 1411 2947 5139 5139
Dispositions (230) (2926) (3156) (3156)
Solde alafin 5506 17544 13246 36296 36296
Valeur comptable 3466 3143 23163 29772 604 30376
Opérations courantes FAD 2015

Améliorations Matériel et Développement Développement
locatives équipement informatique® ST informatique*
Colt
Solde au début 9681 20194 32678 62553 62553
Acquisitions 366 1593 743 2702 2702
Dispositions (1557) (522) (2079) (2079)
Solde alafin 8490 21265 33421 63176 63176
Amortissement cumulé
Solde au début 5324 18457 7369 31150 31150
Amortissement 766 1124 2930 4820 4820
Dispositions (1135) (522) (1657) (1657)
Solde alafin 4955 19059 10299 34313 34313
Valeur comptable 3535 2206 23122 28863 28863
nettealafin

*Les projets en cours pour le développement informatique s'élévent a 2479 000 $ pour les opérations courantes (649 000 $ en 2015) et 604 000 $ (0 S en 2015)
pour le FAD. L'amortissement débutera lorsque les projets seront terminés.

Aux fins des informations concernant les acquisitions d'immobilisations corporelles dans les flux de trésorerie, un
montant de 1 342 000 $ pour les opérations courantes (593 000 $ en 2015) et 92000 s (0 s en 2015) pour le FAD
estinclus dans les comptes fournisseurs.
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16 - RESERVE POUR EVENTUALITES

Tel que prévu al'article 38.3 de la Loi sur 'Autorité des marchés financiers, 'Autorité peut, pour la réalisation de
samission, constituer a son actif une réserve pour éventualités. Cette réserve a été constituée afin de pallier une
variation imprévue des revenus ou des charges attribuables a cette loi. Aux 31 mars 2016 et 2015, cette réserve
estde 12930000 5. Laréserve estincluse dans l'excédent cumulé sous le libellé « Opérations courantes ».

17 - DEPOTS GARANTIS

Les primes prélevées des institutions inscrites sont basées sur les sommes garanties que celles-ciont en dépdtau
30 avril de chaque année.

Les dépots garantis au Québec au 30 avril 2015 par le Fonds d'assurance-dépots s'élevaient a 97,1 milliards de
dollars (94,6 milliards de dollars au 30 avril 2014), dont 16,2 milliards de dollars (15,8 milliards de dollars au 30 avril
2014) sont détenus par des sociétés de fiducie ou d'épargne constituées en corporation en vertud'une loi fédérale
pour lesquelles aucune prime n'est exigible.

Envertud'unaccord conclu avec la Société d'assurance-dépots du Canada, celle-ci indemnisera et tiendra quitte
'Autorité de toute responsabilité résultant de quelque garantie par cette derniére de dép6ts recus par une société
de fiducie ouune société d'épargne constituée en corporation en vertu d'une loi fédérale.

18 - OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

L'Autorité s'est engagée en vertu de contrats échéant a différentes dates jusqu'en 2030 pour des services et la
location de ses bureaux et d'appareils multifonctions pour un montant cumulatif de 59 007 000 $ (64 420000 s
en 2015). Les paiements minimums exigibles pour les prochains exercices s'élevent a 8 257 000 $ en 2016-2017,
786300095 en2017-2018,7 431 000 5 en 2018-2019,4 852000 5 en 2019-2020, 2881 000 5 en 2020-2021 et
27723000 % pour les exercices 2021-2022 et suivants.

Les montants cumulatifs des obligations contractuelles relatives aux contributions du FESG échéant a différentes
datesjusqu'en 2022 sontde 5538000 (5867 0005 en 2015). Les paiements minimums exigibles pour les prochains
exercices s'éleventa 29420005 en 2016-2017,852000 % en 2017-2018,669 000 $ en 2018-2019,575 000 S en
2019-2020,375000 5 en 2020-2021 et 125000 $ en 2021-2022.
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19 - EVENTUALITES

Poursuites et litiges

L'Autorité fait actuellement l'objet de diverses poursuites judiciaires en dommages et intéréts a l'égard de ses
activités. A la date de préparation des états financiers, la direction, aprés consultation auprés de ses avocats,
estime que l'issue de ces poursuites est indéterminée. Par conséquent, aucune provision n'a été constituée dans
les états financiers. Par ailleurs, ladirection n'est pas en mesure d'évaluer raisonnablement l'ampleur des montants
que l'Autorité pourrait étre appelée a payer compte tenu de la nature de ces poursuites.

Systémes nationaux des Autorités canadiennes en valeurs mobilieres (ACVM)

Les ACVM sont unregroupement des autorités en valeurs mobilieres de chaque province et territoire canadien.
Leurs objectifs sont d'améliorer, de coordonner et d'harmoniser laréglementation des marchés de valeurs canadiens.
Parmices autorités, quatre ont été désignées autorités principales (AP), soit ['Autorité, la British Columbia Securities
Commission, 'Alberta Securities Commission et ['Ontario Securities Commission (0SC).

Lagestion des Systémes nationaux (SEDAR, SEDI, BDNI) est effectuée par les AP comme convenu avec l'ensemble
des membres des ACVM. Celle-ciest encadrée par une entente, conclue le 2 avril 2013, entre ces AP. L'exploitation
des systémes a été confiée a Conseillers en systémes d'information et en gestion CGl Inc. (CGlI).

Le mandat des AP, a titre de comité de gouvernance, est de superviser 'exploitation et larefonte des Systemes
nationaux pour le compte des ACVM. L'entente entre les AP prévoit notamment qu’elles sont membres a part égale
de ce comité. En tant qu'administrateurs, les AP sont responsables envers les tiers. Siles excédents accumulés
sont insuffisants, les AP doivent payer une part égale du montant en souffrance. En vertu de l'entente, '0OSC est
l'AP Désignée Exploitation et estresponsable de la gestion financiere des Systemes nationaux, incluant lagarde et
la gestion des excédents. Les fonds des Systémes nationaux sont détenus dans des comptes bancaires distincts
aupres d'une institution financiere.

Les excédents générés par la gestion des Systémes nationaux doivent servir exclusivement a l'exploitation et
l'amélioration des systemes, entre autres laréduction des droits payables par les participants nationaux ainsi que
le paiement ou le financement des frais et dépenses de développement, d'amélioration ou de remplacement des
Systemes nationaux.

Ladirectionde 'Autorité, alasuite de l'exercice de son jugement, a déterminé que les soldes des Systemes nationaux
ne doivent pas étre comptabilisés dans ses états financiers, mais plutot présentés par voie de note considérant que
les criteres pour une telle comptabilisation ne sont pas atteints.

Larefonte des Systémes nationaux s'échelonnera sur plusieurs années et sera financée a méme les excédents
accumulés. Le comité de gouvernance a approuvé que ['Autorité assume la gestion de larefonte des systémes.
LU'Autorité seraremboursée pour les dépenses engagées en lien avec cette refonte.
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(Les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars.)

L'état durésultat global et ['état de la situation financiére des systemes nationaux des ACVM sont présentés

ci-dessous.

Etat du résultat global

Produits

Droitsrelatifs aux systemes de la BDNI 14122 13936
Droitsrelatifs aux systemes de SEDAR 10799 11040
Frais de services pour ladistribution des données 615 490
Produits d'intéréts 1694 1552
Total des produits 27 230 27018
Charges

Services professionnels 12240 10719
Salaires et avantages sociaux 2894 2542
Amortissement 412 270
Autres 622 379
Total des charges 16168 13910
Excédent des produits sur les charges 11062 13108

Etat de la situation financiére

Actif

A court terme

Trésorerie 96 490 35391
Placements 40000 90000
Comptes clients et autres débiteurs 2550 3003
Charges payées d'avance 696 673
Total - actif a court terme 139736 129067
Immobilisations incorporelles 1863 1400
Actif total 141599 130467
Passif

A court terme

Comptes fournisseurs et autres créditeurs 1617 1613
Revenusreportés 127 61
Total - passif a court terme 1744 1674
Passif total 1744 1674
Excédent

Solde d'ouverture 128793 115685
Excédent des produits sur les charges 11062 13108
Excédent alafermeture 139855 128793
Total du passif et de l'excédent 141599 130467
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20 - EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DES ETATS FINANCIERS

Le 8 juin 2016, le gouvernement du Québec a déposé a 'Assemblée nationale un projet de loi modifiant les
responsabilités de 'Autorité en vertu de la Loi sur lintégrité en matiére de contrats publics. Si ce projet de loi est
sanctionné, ces responsabilités seront transférées a 'Autorité des marchés publics.

Un processus de transition sera convenu afin de prévoir les modalités de remboursement des dépenses encourues
par 'Autorité enraison de la résiliation de l'entente et du transfert des activités de 'Autorité. Lentente actuelle
prévoit notamment le remboursement du solde non amorti des dépenses reliées au poste développement du
systeme informatique. La valeur duremboursement sera déterminée ultérieurement. Par ailleurs, au 31 mars 2016,
les revenus et les dépenses des activités de la Loi sur l'intégrité en matiere de contrats publics représentent
3604000s.

21 - OPERATIONS ENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers et comptabilisées a la valeur
d’échange, 'Autorité est apparentée a tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi qu'a tous les organismes et
entreprises publiques contrdlés directement ou indirectement par le gouvernement ou soumis soit a un controle
conjoint, soita une influence notable commune de la part du gouvernement du Québec. L'Autorité n'a conclu aucune
opération commerciale avec ces apparentés autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions
commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états financiers.

22 - GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INTRUMENTS FINANCIERS

Dans le cours normal de ses activités, 'Autorité est exposée a différents risques. La direction a mis en place
des politiques et procédés en matiére de controle et de gestion qui l'assurent de gérer les risques inhérents aux
instruments financiers.

Risque de credit

Lerisque de crédit est le risque qu'une partie a un instrument financier manque a l'une de ses obligations et, de ce
fait,améne l'autre partie a subir une perte financiére.

L'exposition maximale de l'Autorité aurisque de crédit correspond a la valeur comptable de ses actifs financiers a
son état de la situation financiére.

Le risque de crédit associé a l'encaisse, aux placements et aux intéréts a recevoir est essentiellement réduit au
minimum en s'assurant que les excédents de trésorerie sont investis dans des placements trés liquides. La politique
de l'Autorité est d'investir les excédents de trésorerie auprées d'institutions financiéres réputées quioffrent ce type
de placements. La direction juge que lerisque de perte est négligeable.

Lerisque de crédit associé aux créances (al'exception des montants arecevoir en vertus de lois) concerne notamment
les montants arecevoir d'organismes gouvernementaux et d'employés de I'Autorité. Les créances d'organismes
gouvernementaux sont généralement encaissées dans un délaide 90 jours. L'Autorité n'est pas exposée a unniveau
derisque de crédit significatif a l'égard de ceux-ci.
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Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que I'Autorité ne soit pas en mesure de satisfaire ses obligations financiéres
lorsqu’elles viennent a échéance. LAutorité gere ce risque en tenant compte des besoins opérationnels. lAutorité
établit des prévisions budgétaires et de trésorerie afin de s'assurer qu’elle dispose des fonds nécessaires pour
satisfaire ses obligations, et par conséquent, I'Autorité juge qu'elle est peu exposée au risque de liquidité.
Généralement, les fournisseurs sont payés dans un délai de 30 jours.

Risque de marché

Lerisque de marché estlerisque que le cours dumarché ou que les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent enraison des variations du prix dumarché. Le risque de marché comprend trois types derisque: le risque
de change, lerisque de taux d'intérét et l'autre risque de prix.

Ence quiconcerne les fonds confiés a la Caisse de dépot et placement du Québec, l'Autorité est exposée aurisque
de taux d'intérét compte tenu qu'une part importante de ces fonds est composée de placements sensibles aux
fluctuations de taux d'intérét, ce qui peut avoir une incidence sur les revenus de placement. LAutorité gere cerisque
en s'assurant que la politique de placement en vigueur pour ces fonds présente unrisque conforme aux attentes
de la direction.

Ence quiconcerne les fonds confiés a d'autres institutions, lerisque de taux d'intérét est minime étant donné qu'ils
sont comptabilisés au colit et que 'Autorité prévoit les conserver jusqu’a l'échéance.

23-GESTION DU FONDS FIDUCIAIRE

L'Autorité est fiduciaire du Fonds d'indemnisation des services financiers. Ce fonds n'est pas consolidé avec l'Autorité
puisqu'il constitue un patrimoine fiduciaire distinct en vertu de l'article 258 de la Loi sur la distribution de produits
et services financiers tel que modifié par l'article 424 de la Loi sur 'Autorité des marchés financiers. Le tableau
suivant présente un sommaire de 'état de la situation financiere du fonds.

2016 2015

Actif Passif Excédentcumulé Excédent cumulé
‘ Fonds d'indemnisation des services financiers 49621 14768 34853 24932

24 - CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de 2015 ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptée en 2016.




CTATS
“INANCIERS

DU FONDS
D'INDEMNISATION
DES SERVICES
“INANCIERS

De l'exercice clos le 31 mars 2016
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Fonds d'indemnisation des services financiers

RAPPORT DU FIDUCIAIRE

L'Autorité des marchés financiers (I'Autorité) est fiduciaire du Fonds d'indemnisation des services financiers. La
direction de l'Autorité est donc responsable de la préparation et de la présentation des états financiers du Fonds
d'indemnisation des services financiers, y compris les estimations et les jugements comptables importants. Cette
responsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées quirespectent les Normes internationales
d'information financiere (IFRS). L'information financiére contenue ailleurs dans le rapport annuel est conforme aux
présents états financiers.

Pour s'acquitter de ses responsabilités relatives a l'intégralité et a la fidélité des états financiers, la direction de
['Autorité maintient un systeme comptable et des contréles internes congus en vue de fournir l'assurance raisonnable
que les biens sont protégés, que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps voulu, qu'elles sont
diiment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables. La direction de ['Autorité
procéde a des vérifications périodiques afin de s'assurer du caractere adéquat et soutenu des controles internes
que l'Autorité applique de facon uniforme.

L'Autorité reconnalt qu'elle est tenue de gérer les affaires du Fonds d'indemnisation des services financiers
conformément aux lois et reglements qui larégissent.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a l'audit des états financiers du Fonds d'indemnisation des services
financiers, conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada, et sonrapport de l'auditeur
indépendant expose la nature et ['¢tendue de cet audit et 'expression de son opinion. Le Vérificateur général du
Québec peut, sans aucune restriction, rencontrer la direction pour discuter de tout élément qui concerne son audit.

Louis Morisset
Président-directeur général

(Moo Gk Py
™ Marie-Claude Soucy

Vice-présidente des services administratifs
Québec, le 6juillet 2016
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onds d'indemnisation des services financiers

RAPPORT DE LAUDITEUR INDEPENDANT

Al'Assemblée nationale DU QUEBEC

Rapport sur les états financiers

J'aieffectué 'audit des états financiers ci-joints du Fonds d'indemnisation des services financiers, qui comprennent
l'état de la situation financiere au 31 mars 2016, ['état durésultat global, 'état des variations de l'excédent cumulé
et le tableau des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction de 'Autorité des marchés financiers, a titre de fiduciaire du Fonds d'indemnisation des services
financiers, est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément
aux Normes internationales d'information financiére (IFRS), ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilite de l'auditeur

Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon audit. J'ai effectué
mon audit selon les normes d'audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que je me conforme
auxregles de déontologie et que je planifie et réalise l'audit de facon a obtenir l'assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique lamise en ceuvre de procédures envue derecueillir des éléments probants concernant les montants
et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, et
notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que
celles-cirésultent de fraudes ou d'erreurs. Dans 'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le
contréle interne de l'entité portant sur la préparation et la présentation fidele des états financiers afin de concevoir
des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité
du controle interne de 'entité. Un audit comporte également ['appréciation du caractéere approprié des méthodes
comptablesretenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

J'estime que les éléments probants que j'ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion d'audit.

Opinion
A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation
financiére du Fonds d'indemnisation des services financiers au 31 mars 2016, ainsi que de saperformance financiéere

etdeses fluxde trésorerie pour l'exercice clos a cette date, conformément aux Normes internationales d'information
financiére (IFRS).

Rapportrelatif a d'autres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (RLRQ, chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis
cesnormes ont été appliquées de laméme maniere qu'au cours de ['exercice précédent.

La vérificatrice générale du Québec,

%W /ﬁlu,( FG/W/ S

Guylaine Leclerc, FCPA auditrice, FCA
Québec, le 6juillet 2016
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CTAT DU RESULTAT GLOBAL

De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars canadiens)

Note | 2016 | 2015
Produits
Cotisations 9681 9506
Revengs de plac’erpents des fonds conﬁe:s 6 492
alaCaisse de dépdt et placement du Québec
Autresrevenus de placements 103 357
Produits de subrogation 1006 122
11282 9985
Charges
Indemnisations 11 129 254
Frais de gestion 1123 1730
Services professionnels 33 176
Charges locatives 51 79
Frais de déplacement 22 9
Autres 3 8
1361 2256
Résultat net et résultat global 9921 7729

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Fonds d'indemnisation des services financiers

CTAT DES VARIATIONS DE UEXCEDENT CUMULE

De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars canadiens)

Excédent cumulé au début de l'exercice 24932 17 203
Résultatnet et résultat global 9921 7729
Excédent cumulé alafinde l'exercice 34853 24932

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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CTAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au 31 mars 2016
(en milliers de dollars canadiens)

ACTIF
Actif courant
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2750 1026
Dépﬁtséter.m.e,tal.Jx.d"mtérét entre 0,65 % et1,15%, 39000
rachetés enjuin et juillet 2015
Revenus de placements arecevoir 77 78
Créances 7 72 123
2899 40227
Actif non courant
Dépotsa participgtion aunfonds particulier de la Caisse de dépot et 8 46722
placement du Québec
49621 40227
PASSIF
Passif courant
Charges apayer 10 230 863
Produitsreportés 5736 5759
5966 6622
Passif non courant
Provision pour indemnisations 11 8802 8673
o e RS (15295
EXCEDENT CUMULE 34853 24932
49621 40227

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Louis Morisset (-Marie—Claude Soucy

Président-directeur général Vice-présidente des services administratifs
Autorité des marchés financiers Autorité des marchés financiers
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

De l'exercice clos le 31 mars 2016
(en milliers de dollars canadiens)

ACTIVITES D’EXPLOITATION
Résultat net etrésultat global 9921 J 7729

Eléments sans effet surlatrésorerie

Provision pour indemnisations 129 ‘ (49) ‘

Dépdts aparticipation aun fonds particulier de la Caisse de dépot
et placement du Québec

Gain sur disposition d'unités de participation (2)
Variation de lajuste valeur (96)
9952 7680
Variation des éléments hors trésorerie
Revenus de placements arecevoir 1
Créances 51 19
Subrogations arecevoir 1
Charges apayer (633) (206)
Produits reportés (23) 88
(604) (98)
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 9348 7582
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT |
Acquisition d'unités de dépbts a participation (46 864)
Produit de disposition d'unités de dépots a participation 240
Acquisition de dépbts a terme (33800)
Produit de disposition de dépdts a terme 39000 26616
Fluxde trésorerie liés aux activités d'investissement | ez (7184)
Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 1724 398
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de 'exercice 1026 628
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de l'exercice 2750 1026
Latrésorerie et les équivalents de trésorerie sont composés des éléments suivants:
Solde bancaire 399 1026
Dépotsavue aufonds général de la Caisse de dépot et placement du Québec 2351
2750 1026
Intérétsrecus surles activités d'exploitation 478 358

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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1-STATUT ET NATURE DES ACTIVITES

Le Fonds d'indemnisation des services financiers (FISF) est un fonds institué en vertu de la Loi sur ladistribution de
produits et services financiers (RLRQ, chapitre D-9.2), sanctionnée le 20 juin 1998 par l'Assemblée nationale. A partir
du 1 octobre 1999, ce fonds a pris lareléve des fonds correspondants créés envertu de la Loisur les intermédiaires
de marché (RLRQ, chapitre I-15.1). Son siége social est situé au 2640, boulevard Laurier, Québec (Québec), Canada.

Depuis le 1¢r février 2004, 'Autorité des marchés financiers (I'Autorité) exerce les fonctions de fiduciaire a l'égard
du FISF envertude laLoisur ['Autorité des marchés financiers (RLRQ, chapitre A-33.2).

Le FISF est maintenant un patrimoine d'affectation géré par ['Autorité séparément de ses autres actifs et passifs.

L'Autorité a notamment pour mandat d'administrer, par le biais du FISF, les sommes d'argent quiy sont déposées.
Elle a également pour mission d'indemniser les personnes ayant subi un préjudice a la suite d'une fraude, d'une
manceuvre dolosive ou d'un détournement de fonds dont est responsable un cabinet, un représentant autonome,
une société autonome ou un courtier en épargne collective ou en plans de bourses d'études inscrit conformément
au titre V de la Loi sur les valeurs mobilieres (RLRQ, chapitre V-1.1).

2 - BASE DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

Déclaration de conformité
Les états financiers du FISF sont établis conformément aux Normes internationales d'information financiere (IFRS).

Les présents états financiers ont été approuvés par le président-directeur général le 6 juillet 2016.

Base d'évaluation et monnaie de présentation

Les états financiers sont préparés sur labase du co(it historique a l'exception des dép6ts a participationaunfonds
particulier de la Caisse de dépot et placement du Québec qui sont évalués a la juste valeur et de la provision pour
indemnisations qui est évaluée a la valeur actualisée des paiements futurs.

Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle du FISF.

Utilisation d'estimations et jugements réalisés par la direction

La préparation des états financiers selon les IFRS requiert l'utilisation de certaines estimations et hypotheses
ainsi que l'exercice du jugement de la part de la direction. Ces derniers ont une incidence sur la comptabilisation,
l'évaluation et la présentation des actifs, passifs, produits et charges pour les périodes présentées.

Lesinformations sur les estimations et les hypothéses quiont la plus grande incidence sur les actifs, les passifs, les
produits et les charges comptabilisés concernent l'estimation de la provision pour indemnisations. L'établissement
de la provision pour indemnisations dépend de plusieurs estimations et hypotheses dont le détail est présenté a
lanote 3.

Lesrésultats réels pourraient différer des meilleures estimations faites par la direction. Les estimations et les
hypothéses sontrevues de facon périodique et, sides ajustements sont nécessaires, ils sont comptabilisés au cours
de l'exercice de 'ajustement et des exercices ultérieurs touchés.

Les jugements critiques posés lors de 'application des méthodes comptables, dont les impacts sont les plus
significatifs sur les montants comptabilisés dans les états financiers, concernent la détermination de la probabilité
de paiement des indemnités, des passifs éventuels ainsi que de la probabilité de recouvrabilité des subrogations
arecevoir.
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3 - PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables décrites ci-dessous ont été appliquées de maniere uniforme et a toutes les périodes
présentées dans les états financiers.

Constatation des produits

Cotisations

Les produits de cotisations sont comptabilisés en fonction de la période couverte au cours de laquelle les services
sont rendus. Les montants facturés pour une période excédant la fin de 'exercice sont comptabilisés a titre de
produits reportés.

Revenus de placements

Cesrevenus sont composés des revenus sur les dépdts a terme et sur les dépdts a participation. Les revenus sur
les dépbts a participation sont composés des revenus nets (pertes nettes) de placements, des gains nets (pertes
nettes)réalisés et des gains nets (pertes nettes) nonréalisés. Les revenus de placements sont inscrits au résultat
net de l'exercice pendant lequelils se produisent.

Produits de subrogation

Les produits de subrogation sont comptabilisés lorsqu'il est probable que les avantages économiques iront au FISF
et que les produits peuvent étre évalués de facon fiable.

Instruments financiers

Les actifs et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le FISF devient une partie aux dispositions
contractuelles de l'instrument. Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de recevoir les flux
de trésorerie ont expiré ou ont été transférés et que le FISF a transféré la quasi-totalité des risques et avantages
inhérents ala propriété de l'actif transféré. Un passif financier (ou une partie de passif financier) est décomptabilisé
siet seulement s'il est éteint, c'est-a-dire lorsque l'obligation précisée au contrat est éteinte, qu'elle est annulée
ou qu'elle arrive a expiration.

a) Classification

Les actifs financiers sont classés initialement sous l'une des quatre catégories suivantes: actifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net, placements détenus jusqu'a leur échéance, préts et créances ou actifs
disponibles alavente.

Les passifs financiers sont classés initialement sous 'une des deux catégories suivantes : passifs financiers a
lajuste valeur par le biais durésultat net ou passifs financiers évalués au colit amorti.

Les évaluations initiales et ultérieures des instruments financiers s'effectuent selon leur classification.
L'intention pour laquelle les instruments financiers ont été acquis et leurs caractéristiques déterminent leur
classement au moment de la comptabilisation initiale.
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b) Actifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net

Les dépots a participation sont désignés a lajuste valeur par le biais durésultat net. La direction du FISF a choisi
cette désignation puisque les dépots a participation sont gérés, de méme que leur performance est évaluée,
d'aprés laméthode de la juste valeur conformément a une stratégie de gestion de risques et d'investissement
documentée par la Caisse de dépét et placement du Québec (la Caisse). Les informations sur les dépots a
participation sont fournies sur cette base a la direction du FISF.

Les dépdts a participation au fonds particulier de la Caisse sont évalués a la juste valeur établie par la Caisse.
Ces dépdts aparticipation sont notamment investis dans les portefeuilles spécialisés de la Caisse, pour lesquels
celle-ci établit la juste valeur dans chaque portefeuille spécialisé a la fin de la période en fonction de la juste
valeur de l'actif net qu'il détient a cette date. L'actif net des portefeuilles spécialisés est établia lajuste valeur
au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans les marchés des capitaux telles que l'actualisation au taux
d'intérét courant des flux de trésorerie futurs et les cours des principales bourses ainsi que les cours qui sont
fournis par des courtiers en valeurs mobilieres reconnus. De plus, certaines évaluations sont réalisées par la
Caisse selon des méthodes d'évaluation couramment employées. Le prix unitaire d'une unité de participation
dans un portefeuille spécialisé est établien divisant l'avoir net dudit portefeuille par le nombre d'unités émises.
Les variations de la juste valeur sont comptabilisées dans les revenus de placement de 'exercice. Les dépots a
participation sont présentés dans l'actif non courant en raison de l'intention du FISF de les conserver sur une
période supérieure a 12 mois.

c) Préts et créances

Aprés leur comptabilisation initiale a la juste valeur, la trésorerie et équivalents de trésorerie et les revenus de
placements arecevoir sont évalués au colit amortiselonlaméthode du taux d'intérét effectif. lls sont présentés
dans l'actif courant enraison de leur échéance rapprochée.Lavaleur comptable est équivalente alajuste valeur,
puisqu'ils ont une échéance inférieure a 12 mois.

d) Passifs financiers évalués au coit amorti

Apreés leur comptabilisation initiale a la juste valeur, les charges a payer sont évaluées au co(it amorti selon
la méthode du taux d'intérét effectif. Elles sont présentées dans le passif courant en raison de leur échéance
rapprochée. La valeur comptable est équivalente a la juste valeur, puisqu'elles ont une échéance inférieure a
12 mois.

Dépréciation des actifs financiers

A la fin de chaque exercice financier, la direction apprécie s'il existe une indication objective de dépréciation d'un
actif financier. La perte de valeur correspond a 'excédent de la valeur comptable sur lajuste valeur le cas échéant
etelle estinscrite aurésultat net.

Juste valeur

Lajuste valeur est le prix qui serait recu pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert d'un passif lors d'une
transaction normale entre des intervenants du marché a la date d'évaluation.
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Les évaluations a lajuste valeur sont classées selon une hiérarchie quirefléte lasource des données utilisées pour
réaliser ces évaluations. La hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose des niveaux suivants:

Niveaul:Le calcul de lajuste valeur de l'instrument financier repose sur les prix observables (non ajustés) sur des
marchés actifs auxquels l'entité peut avoir accés ala date d’évaluation pour des actifs ou des passifs identiques.

Niveau 2: Le calcul de la juste valeur de l'instrument financier est effectué a l'aide de techniques d’évaluation
dont les données d’entrée importantes sont observables, directement ou indirectement.

Niveau 3: Le calcul de lajuste valeur de l'instrument financier est effectué a l'aide de techniques d’évaluation
dontles données d'entrée importantes sont non observables. Ce niveau inclut les instruments financiers dont
l'évaluation est fondée sur le prix observé pour des instruments financiers similaires, ajusté de maniere
importante pour refléter les caractéristiques propres a l'instrument financier évalué et les données de marché
disponibles.

Le classement entre les niveaux de la hiérarchie est établiau moment de ['évaluationinitiale de l'instrument financier
etrevu a chaque date dévaluation subséquente. Les transferts entre les niveaux hiérarchiques sont mesurés a la
juste valeur au début de chaque exercice. Tous les instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat
netsontclassés auniveau 2 de lahiérarchie de lajuste valeur. Au cours de l'exercice, iln'y a eu aucun transfert entre
les niveaux de la hiérarchie de la juste valeur.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La politique du FISF consiste a présenter, dans la trésorerie et équivalents de trésorerie, les soldes bancaires et les
placements a court terme, trés liquides, rachetables et facilement convertibles en un montant connu de trésorerie
et dont lavaleur nerisque pas de changer de facon significative.

Provisions

Une provision est comptabilisée lorsque le FISF a une obligation actuelle juridique et implicite résultant d'un
événement passé, que l'obligation peut étre estimée de fagon fiable et qu'il est probable qu'une sortie de
ressources représentatives d'avantages économiques sera nécessaire pour éteindre l'obligation. Lorsque l'effet
de l'actualisation est significatif, le montant est déterminé en actualisant les flux de trésorerie futurs attendus au
tauxreflétant les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de ['argent. Ces passifs sont présentés
atitre de provisions si leur échéance ou leur montant est incertain.

Provision pour indemnisations

La provision pour indemnisations représente le montant quiest suffisant pour couvrir les paiements futurs a l'égard
des événements survenus jusqu'a la fin de l'exercice envers des victimes de fraude, de manceuvres dolosives ou
de détournement de fonds dont est responsable un cabinet, un représentant autonome, une société autonome ou
un courtier en épargne collective ou en plans de bourses d'études inscrit conformément au titre V de la Loi sur les
valeurs mobilieres. Les indemnités sont celles prévues par la Loi sur ladistribution de produits et services financiers
(RLRQ, chapitre D-9.2).

Cette provisionse compose des colitsreliés aux sinistres déclarés et a ceux survenus, mais non encore déclarés ainsi
que des frais de gestion futurs relatifs au traitement administratif desréclamations. Les hypotheses sous-jacentes
alaprojection des montants a débourser de chacune des composantes de la provision sont établies sur la base de
la meilleure estimation. Par ailleurs, aucune marge explicite pour écarts défavorables n’est incluse a la provision.

Laprovision pourindemnisation est fondée sur les faits connus et sur 'interprétation des circonstances en tenant
compte de l'expérience dans des dossiers similaires, des tendances historiques en matiére de reglement de sinistres,
des sinistres nonréglés et de la fréquence des sinistres.
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Les colits reliés aux sinistres déclarés sont évalués en provisionnant entierement les sommes réclamées dés
qu'il est jugé plus probable qu'improbable que la réclamation résulte en une sortie d'actifs. Ces colts font l'objet
d'une actualisation qui permet d'évaluer la valeur présente estimative de tous les paiements futurs qui seront
effectuésrelativement aux sinistres déclarés. Cette fagcon d'établir cette composante de la provision représente
un changement parrapport a l'exercice terminé le 31 mars 2015 puisque la «méthode de la valeur attendue » était
alors utilisée pour déterminer cette composante. Ce changement entraine une augmentation de la provision de
421 000  au 31 mars 2016. La direction est d'avis que cette facon de provisionner les sinistres déclarés reflete
plus fidelement les sommes quiseront déboursées lors duréglement des réclamations.

Les colts reliés aux sinistres survenus, mais non encore déclarés se séparent en deux catégories, soit les fraudes
individuelles et les fraudes en série. Pour chacune des catégories, les co(its sont évalués en estimant le nombre
de réclamations annuel moyen qui serarecu dans les prochaines années, nombre qui sera ensuite multiplié par le
colit moyen desréclamations accueillies. Ces colits font l'objet d'une actualisation qui permet d’en évaluer la valeur
présente estimative de tous les paiements futurs quiseront effectués relativement aux sinistres survenus jusqu'a
la fin de l'exercice, mais non encore déclarés a cette date.

Les frais de gestion futurs font l'objet d'une actualisation qui permet d'évaluer la valeur présente estimative des
frais de gestion futurs distribués en fonction des délais de présentation de 'ensemble des réclamations.

Un ajustement supplémentaire dans 'évaluation desrisques et incertitudes de 503000 % a été inclus ala provision
au31 mars 2016.Ladirectionestd'avis que l'inclusion de cet ajustement dans la provision permet de mieux évaluer
lesrisques et incertitudes liés aux sinistres survenus mais non encore déclarés et reflete plus fidelement les sommes
quiseront déboursées lors dureglement des réclamations.

Passifs éventuels

Les poursuites font l'objet d'un suivirégulier, au cas par cas, par ladirection du FISF. Une provision est comptabilisée
desqu'ildevient probable qu'une obligation actuelle résultant d'un événement passé nécessiteraunreglementdont le
montant peut étre estimé de maniére fiable. Le cas échéant, la charge est comptabilisée au poste « Indemnisations ».
L'évaluation de la provision correspond a la meilleure estimation de la dépense nécessaire a l'extinction de cette
obligation. Aucun passif n'est comptabilisé lorsque la probabilité d'une sortie de ressources représentatives
d'avantages économiques, résultant d'une obligation actuelle, est faible.

4 - MODIFICATIONS FUTURES DE NORMES COMPTABLES

IAS 1 Présentation des états financiers

Lanorme IAS 1 Présentation des états financiers a été modifiée en décembre 2014. Les modifications apportent
des précisions sur lafagond'exercer le jugement professionnel lors de la détermination du niveau et de la structure
del'information adivulguer dans les états financiers. Les modifications a cette norme doivent étre appliquées pour
les exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2016. Les modifications n'auront aucune incidence sur les résultats
et lasituation financiére du FISF puisqu'il s'agit d'une norme de présentation.
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IFRS 9 Instruments financiers

La norme IFRS 9 Instruments financiers, en remplacement de la norme |AS 39 Instruments financiers -
comptabilisation et évaluation, a été publiée en février 2015. L'IFRS 9 comprend des exigences relatives au
classement et al'évaluation des actifs et des passifs financiers, des exigencesrelatives a la dépréciation des actifs
financiers ainsique des exigences générales relatives a la comptabilité de couverture. Elle s'applique aux exercices
ouverts a compter du 1¢ janvier 2018 et son adoption anticipée est permise. La direction évalue actuellement
l'incidence de cette norme sur les états financiers du FISF. Elle n'a pas adopté cette norme par anticipation et ne
prévoit pas le faire.

IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients

La norme IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients a été publiée en mai
2014.Elle établit un cadre complet de comptabilisation, d'évaluation et d'information pour les produits des activités
ordinaires. Ce cadre pose comme principe fondamental que l'entité devrait comptabiliser les produits des activités
ordinaires de maniére a montrer quand les obligations de prestation sontremplies et a quel montant de contrepartie
l'entité s'attend a avoir droit en échange de ces prestations de service. Elle s'applique aux exercices ouverts a
compter du 1¢ janvier 2018 et son adoption anticipée est permise. La direction évalue actuellement l'incidence de
cettenorme sur les états financiers du FISF.Elle n'a pas adopté cette norme par anticipation et ne prévoit pas le faire.

5-GESTION DU CAPITAL

Le FISF définit son capital comme étant l'excédent cumulé. Il effectue une gestion de ses produits, charges, actifs
et passifs afinde s'assurer qu'il exécute de maniere efficace les activités spécifiques de sa loi décrites a lanote 1.

Lefinancement du FISF estassuré par le versement de cotisations obligatoires par les cabinets, lesreprésentants
autonomes, les sociétés autonomes et les courtiers en épargne collective ou en plans de bourses d'études inscrits a
l'Autorité, par la perception de sommes recouvrées envertu de la subrogation des droits d'une victime indemnisée
par le FISF ainsi que par les revenus de placements.

Pour prévenir une insuffisance de l'actif du FISF, l'article 278 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers prévoit que la cotisation doit étre déterminée de maniéere a combler cette insuffisance sur une période
maximale de cinqg ans. Dans cette optique, la politique de capitalisation du FISF vise a assurer le paiement des
indemnités présentes et futures auxquelles ont droit les victimes de fraudes, de manceuvres dolosives ou de
détournements de fonds tout en évitant une fluctuation fréquente de la tarification de la cotisation.

Tout au long de l'exercice, le FISF s'est conformé aux exigences en matiere de capital auxquelles il est soumis en
vertu de l'article 278 de la Loi sur la distribution de produits et services financiers.
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6 - REVENUS DE PLACEMENTS DES FONDS CONFIES A LA CAISSE DE DEPOT
ET PLACEMENT DU QUEBEC

Lesrevenus de placements des fonds confiés a la Caisse se détaillent comme suit:

2016

Dépéts a participation

Revenus nets (pertes nettes) de placements

Revenu fixe 338
Actions 101
Autres placements (58)
381
Gains nets réalisés
Revenu fixe
Actions 16
Autres placements 1
17
Gains nets non réalisés
Revenu fixe 23
Actions 10
Autres placements 63
96
Total des revenus de placements des dépots a participation 494
Dépotsavue
Intéréts sur dépots avue au fonds général de la Caisse de dépot et placement du Québec (2)
492

7 - CREANCES

Cotisations arecevoir 71 115
Subrogations arecevoir 2
Taxes arecevoir de I'Agence durevenu du Québec 1 6

72 123
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8- DEPOTS A PARTICIPATION A UN FONDS PARTICULIER DE LA CAISSE DE
DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

Les dépots aparticipation au fonds particulier de la Caisse sont exprimés en unités. Ces unités sont remboursables
surpréavis selon les modalités dereglement de la Caisse, a lajuste valeur de l'avoir net au fonds particulier au début
de chaque mois. A la cléture de chaque mois, la Caisse attribue au FISF les revenus nets de placements du fonds
particulier.

Voiciles éléments d'actifs et de passifs composant les dépdts a participation:

2016

Placements 46763
Avances du fonds général (43)
Revenus de placements courus et arecevoir 80
Revenus de placements averser au FISF (77)
Passifs relatifs aux placements (1)

46722

Les placements se détaillent selon les catégories suivantes:

AN

Unités de participation de portefeuilles spécialisés

Obligations 14041
Valeurs a court terme 25482
Marchés boursiers 7176
Instruments financiers dérivés 1
Quote-partnette des activités du fonds général 63

46763

9 - INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Lesinstruments financiers dérivés sont des contrats financiers dont la valeur fluctue en fonction d’'un sous-jacent,
quinerequierent aucun ou tres peu d’investissement initial et quisont réglés a une date future.

Le fonds particulier du FISF, par 'intermédiaire de la Caisse, effectue des opérations sur divers instruments
financiers dérivés a des fins de gestion des risques liés aux fluctuations de change. De plus, des nouveaux contrats
sont successivement négociés dans le but de maintenir une gestion efficace des risques de change a long terme
associés aux placements sous-jacents libellés en devises étrangéres détenus par les portefeuilles spécialisés.

Les contrats de change a terme de gré agré sont des engagements négociés surun marché hors cote permettanta
deux contreparties d'échanger deux devises aun prix établipar le contrat et selon 'échéance indiquée dans l'entente.
Les contrats de change a terme de gré a gré sont assortis de conditions sur mesure négociées directement entre
les parties sur un marché hors cote.

Le montantnominal de référence est le montant auquel le taux ou le prix est appliqué pour déterminer les montants
de flux monétaires a échanger périodiquement.

Au 31 mars 2016, la juste valeur de l'actif, la juste valeur du passif ainsi que le montant nominal de référence des
instruments financiers dérivés détenus par le fonds particulier du FISF sontrespectivementde 1 000 5,de 1 000 $
etde223000%.
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10 - CHARGES A PAYER

Comptes fournisseurs et frais courus
Apayer a l'Autorité 227 776
Indemnisations 50
Autres 3 37
230 863

11 - PROVISION POUR INDEMNISATIONS

Le tableau suivant résume 'évolution de la provision pour indemnisations :

Solde au début de l'exercice 8673 8722
Diminution des provisions existantes (785) 7777777777777777777777777 (2612)
Provisions supplémentaires constituées 558 354
Provisions renversées (48)

Ajustement pourrisques et incertitudes 503

Provision pour frais de gestion futurs (97) 2513
Incidence des variations de taux d'actualisation (2) (1)
Chargesdelexercice 129 | 254
Sinistresréglés (253)
Sinistresréglés reclassés aux charges a payer (50)
Solde alafinde l'exercice 8802 8673

12 - OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Enplus des opérations entre parties liées déja divulguées dans les états financiers et comptabilisées selon laméme
base quesiles parties nétaient pas liées, le FISF est apparenté a tous les ministéres, aux fonds spéciaux ainsi qu'avec
tous les organismes et les entreprises publiques contrdlés directement ou indirectement par le gouvernement du
Québec ou soumis, soit a un contréle conjoint, soit a une influence notable commune de la part du gouvernement
du Québec. Le FISF n'a conclu aucune autre opération individuellement ou collectivement significative avec des
parties liées.

L'Autorité a mis a la disposition du FISF des ressources humaines pour la gestion des opérations courantes de ses
activités, des immobilisations et des espaces locatifs. Ces opérations ont été comptabilisées selon la méme base
que siles parties n'étaient pas liées, conformément a l'entente conclue entre les parties.
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NOTES COMPLEMENTAIRES

Au 31 mars 2016
(Les montants dans le tableau sont en milliers de dollars.)

Les transactions avec l'Autorité se composent comme suit:

Frais de gestion 1123 1730
Charges locatives 51 79
1174 1809

Les montants engagés par le FISF inclus dans les frais de gestion pour les personnes agissant a titre de dirigeants
fournis par l'Autorité sont de 136 000 5 (218 000 $ en 2015).

Les frais de gestion facturés par le fiduciaire pour le prét de ressources humaines sont présentés sous larubrique
Frais de gestion a l'état desrésultats. En 2015, ils étaient plutdt présentés sous larubrique Salaires et avantages
sociaux. Conséquemment, 1 004 000 S ont été reclassés des salaires et avantages sociaux aux frais de gestion a
l'état des résultats.

Les frais de gestion facturés par le fiduciaire pour ['utilisation de services partagés sont présentés sous larubrique
Frais de gestion a ['état des résultats. En 2015, certains frais étaient plut6t présentés sous la rubrique Services
professionnels. Conséquemment, 209 000 S ont été reclassés des services professionnels aux frais de gestion a
l'état des résultats.

Ladirectionestd'avis que lanouvelle présentationrefléte plus fidélement la substance économique des transactions
en cause.

13- GESTION DES RISQUES FINANCIERS
Laresponsabilité de la gestion des risques du FISF incombe a l'Autorité, qui est fiduciaire du FISF.

Dans le cours normal de ses activités, le FISF est exposé a différentsrisques financiers. Ladirectionamis enplace
des politiques et procédés en matiere de contréle et de gestion qui l'assurent de gérer les risques inhérents aux
instruments financiers.

Le FISF s’est doté d'une politique de placements qui encadre les activités de placements de la Caisse. La direction
établit les objectifs de placements, élabore la politique afférente et procéde a sarévision périodique. La politique
de placements vise a obtenir un taux de rendement maximum tout en maintenant le degré derisque a un niveau jugé
approprié et en permettant au FISF de remplir ses engagements financiers. Par ailleurs, la direction détermine les
concentrations de risque par larevue périodique de son portefeuille de référence.

Caisse de dépot et placement du Québec

La Caisse a pour mission de gérer les sommes qui lui sont confiées par les déposants en recherchant le rendement
optimal de leur capital, et ce, dans le respect de leur politique de placement. Elle amis en place différentes politiques,
directives et procédures pour encadrer le déroulement de ses activités et effectuer la gestion durisque, selon les
fonctions et les responsabilités quilui sont attribuées.

Entre autres, la Caisse détermine la politique d'investissement pour chaque portefeuille spécialisé. La politique
d'investissement établit lastratégie, le type de gestion, les titres admissibles, les objectifs de rendement, 'indice
deréférence ainsique les limites derisques et de concentration. Les gestionnaires de la Caisse connaissent et sont
tenus de respecter les limites propres a leurs activités d'investissement. Afin d'assurer l'objectivité et la rigueur
nécessaires a la gestion desrisques, la Caisse confie la définition et le controle de la politique de gestion intégrée
des risques ainsi que des politiques d'investissement des portefeuilles spécialisés a des équipes indépendantes
de gestionnnaires de portefeuilles. La gestion des risques effectuée par la Caisse est détaillée dans ses propres
états financiers.
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Risque de crédit

Lerisque de crédit est le risque qu’une partie a un instrument financier manque a 'une de ses obligations et, de ce
fait, amene l'autre partie a subir une perte financiére.

Lerisque de créditrelié a la trésorerie et équivalents de trésorerie et aux revenus de placements a recevoir est
faible puisqu'ils sont détenus aupres d'institutions financiéres réputées.

Pour les dépdts a participation, l'analyse durisque de crédit et 'analyse de la concentration durisque de crédit sont
effectuées globalement par la Caisse pour l'ensemble des portefeuilles spécialisés qu'elle gére. Le fonds particulier
du FISF est exposé aurisque de crédit découlant des investissements sous-jacents détenus par les portefeuilles
spécialisés.

Lerisque de contrepartie lié aux instruments financiers dérivés représente le risque de crédit provenant des
expositions actuelles et potentielles découlant des opérations sur les instruments financiers dérivés dans
l'éventualité ol la contrepartie serait incapable de respecter les conditions aux contrats.

Lesinstruments financiers dérivés liés aux activités personnalisées de superposition du fonds particulier du FISF
sont des contrats de gré a gré avec la Caisse. Toutefois, le fonds particulier du FISF demeure exposé aurisque de
contrepartie lié aux instruments financiers dérivés découlant des investissements sous-jacents détenus par les
portefeuilles spécialisés.

Risque de liquidite

Lerisque de liquidité est le risque que le FISF ne soit pas en mesure de satisfaire a ses obligations financieres
lorsqu’elles viennent a échéance. Le FISF gére cerisque en tenant compte des besoins opérationnels. Le FISF établit
des prévisions budgétaires et de trésorerie afin de s'assurer qu'il dispose des fonds nécessaires pour satisfaire ases
obligations. Conséquemment, le FISF est en mesure d'honorer les passifs financiers quinécessitent des déboursés
dans une échéance rapprochée et along terme.

Pour les dépGts a participation, 'analyse durisque de liquidité est effectuée par la Caisse. Etant donné que les dépots
aparticipationsontinvestis dans des portefeuilles spécialisés, le fonds particulier du FISF est indirectement exposé
aurisque de liquidité, c'est-a-dire le risque que les portefeuilles spécialisés ne soient pas en mesure de respecter
leurs engagements. L'exposition de la Caisse est détaillée dans ses propres états financiers.

Risque de marché

Lerisque de marchéreprésente lerisque que lajuste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent enraison de lavariation des prix dumarché. Ces prix sont influencés par la variation de certains paramétres
de marché, notamment les taux d'intérét, les taux de change, le cours des actions et le prix des produits de base.

Dépots a participation

Pour gérer cerisque sur les dép0ts a participation du fonds particulier, le FISF établit un portefeuille de référence
qui définit la répartition cible a long terme pour chacune des catégories d'investissement ainsi que les limites
minimales et maximales par rapport a son portefeuille de référence. La proportion dans chacune des catégories
d'investissement composant le portefeuille de référence du FISF influence le degré de risque de marché de son
portefeuille réel. Lanalyse durespect des déviations permises pour chacune des catégories d'investissement par
rapport au portefeuille de référence est effectuée le premier jour de chaque mois.
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Au31 mars 2016, lacomposition du portefeuille réel et du portefeuille de référence ainsi que les limites minimales
et maximales parrapport aux pondérations cibles se détaillent comme suit:

Portefeuille réel Limite minimale Portefeuille Limite maximale
deréférence
% % % %
Revenu fixe
Valeurs a court terme 54,47 45,00 55,00 65,00
Obligations 30,07 20,00 30,00 40,00
84,54 75,00 85,00 95,00
Marchés boursiers 15,37 5,00 15,00 25,00
Autres 0,09
Total 100,00 100,00

Lerisque de marché est mesuré au moyen de laméthode dite de lavaleur arisque (VaR), quirepose sur une évaluation
statistique de la volatilité de lajuste valeur de chacune des positions et des corrélations entre les facteurs de risque
demarché.LaVaRestune estimation statistique de la perte financiere potentielle que pourrait subir un portefeuille,
selonunniveau de confiance et une période d'exposition déterminés. La VaR de marché est estimée selon un niveau
de confiance de 99 % et sur une période d'exposition d'une année. Ainsi la VaR présente le niveau de perte qu'un
portefeuille devrait atteindre ou dépasser dans 1 % des cas.

La méthode de la simulation historique est utilisée pour estimer la VaR. Cette méthode se fonde principalement sur
l'hypothése que l'avenir sera semblable au passé. Elle nécessite que les séries de données historiques de l'ensemble
des facteurs de risque nécessaires a l'évaluation du rendement des instruments financiers soient disponibles.
Enl'absence de ces données historiques, des méthodes de substitution sont utilisées.

Les résultats des calculs obtenus en appliquant cette méthodologie ne permettent pas d’'estimer, sur la base
d’'un événement spécifique, le montant de la perte que le portefeuille du fonds particulier du FISF subirait si cet
événement se reproduisait a nouveau. Par exemple, si les conditions futures et les facteurs de risque du marché
différaient de facon importante de la conjoncture passée, les pertes réelles pourraient significativement différer
des pertes estimées. Par ailleurs, ces estimations effectuées aune date donnée ne tiennent pas compte de toutes
les pertes possibles découlant d'événements exceptionnels sur le marché nides pertes quipourraient se produire
au-dela dudegré de confiance de 99 %. Par conséquent, compte tenu de ces limites, les pertes du portefeuille réel
dufonds particulier du FISF pourraient excéder les estimations présentées.

Trois mesures durisque sont calculées et analysées:

* Lerisque absoludu portefeuille réel représente lerisque total associé aux catégories d'instruments financiers
quicomposent le portefeuille réel du fonds particulier du FISF.

* Lerisque absolu du portefeuille de référence représente le risque total des indices de référence associé aux
catégories d'instruments financiers qui composent le portefeuille de référence du fonds particulier du FISF.

* Lerisque actif du portefeuille réelreprésente le risque d'obtenir unrendement inférieur a celui du portefeuille
deréférence en gérant activement le portefeuille réel du fonds particulier du FISF. Plus le risque actif est
élevé, plus lerendement absolu attendu du portefeuille réel pourra se démarquer durendement du portefeuille
de référence.

Lerisque absolu du portefeuilleréel et du portefeuille de référence ainsi que le risque actif du fonds particulier du
FISF sont mesurés régulierement.
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Lerisque absolu et le risque actif du fonds particulier du FISF découlent directement des risques absolus et des
risques actifs présentés dans les états financiers annuels de chacun des portefeuilles spécialisés dans lesquels
le fonds particulier du FISF investit. Ainsi, le fonds particulier du FISF est exposé aux risques de taux d'intérét,
d’écart de taux de crédit, de change et de prix. Ces différents risques sont intégrés a la mesure des calculs de la
VaR du fonds particulier du FISF.

Au 31 mars 2016, lerisque absolu du portefeuille réel, le risque absolu du portefeuille de référence ainsi que le risque
actif dufonds particulier du FISF, en pourcentage de l'actif net attribuable au détenteur de dép6ts a participation,
selonunniveau de confiance de 99 % et un historique de 2500 jours, sontrespectivementde 6,1 %, 6,1 % et 1,2 %.

Risque de change

Dépdts a participation

Lerisque de change correspond aurisque que lajuste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent en raison des variations des cours des devises. Ce risque est intégré a la mesure de la VaR du fonds
particulier du FISF.

Les portefeuilles spécialisés offerts par la Caisse auxquels le fonds particulier du FISF participe détiennent des
instruments financiers libellés en dollars canadiens ou sont couverts en quasi-totalité contre les fluctuations
des devises, a l'exception des portefeuilles spécialisés suivants, qui ne sont pas couverts : Marchés boursiers
(antérieurement Actions EAEO, Actions américaines, Actions des marchés en émergence, Actions Qualité mondiale).

De plus, les activités personnalisées de superposmon de devises sont utilisées par le fonds particulier du FISF
pour atteindre 'exposition désirée au dollar américain (EU) et aux devises des pays de la zone Europe, Australasie
et Extréme-Orient (EAEO). Ces activités consistent a prendre des positions d'instruments financiers dérivés sur
la devise EU et sur les devises des pays de lazone EAEO a travers des achats et des ventes de contrats de change
aterme.

Le FISF établit une exposition de référence a la devise EU et aux devises des pays de la zone EAEQ ainsi que les
limites minimales et maximales par rapport a son exposition de référence. Lanalyse du respect des déviations
permises pour chacune des devises par rapport a l'exposition deréférence est effectuée le 1°"jour de chaque mois.

Au 31 mars 2016, l'exposition de référence en pourcentage de l'actif net du fonds particulier du FISF ainsi que les
limites minimales et maximales par rapporta 'exposition cible, pour ladevise EU et les devises des pays de lazone
EAEOQ, sont respectivementde 4,7 %,1,7 % et 7.7 % pour ladevise EU et 4,1 %,1,1 % et 7,1 % pour la devise EAEQ.

L'exposition nette aux devises dufonds particulier du FISF, apres 'effet des instruments financiers dérivés de change
dans le cadre des activités personnalisées de superposition de devises, incluant les investissements sous-jacents
en devises détenus par les portefeuilles spécialisés, en pourcentage de l'actif net, sont respectivement de 89 %
pour le dollar canadien et de 11 % pour les autres devises.

Les autres devises représentent 'ensemble des devises étrangeres, incluant le dollar américain, les devises des
pays EAEOQ et les devises des marchés en croissance.

Lesinstruments financiers dérivés utilisés dans le cadre des activités personnalisées de superposition de devises
sont détaillés alanote 9.
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ANNEXE 1

DEFINITIONS DES CLIENTELES

Agence de notation : entité qui publie des notations
concernant une personne quia émis ou émet des titres.

Agence de traitement de l'information : entité qui
recoit et fournit des informations relatives aux ordres
et aux opérations sur valeurs mobiliéres.

Assureur : entreprise qui offre principalement des
produits d'assurance, mais aussi d’autres produits et
services financiers tels que les rentes, les dépots ou
les garanties.

Bourse:marché organisé ou se négocient des titres tels
que des actions, des options ou des contrats a terme.

Cabinet : entreprise qui exerce ses activités par
'entremise de représentants certifiés. Le cabinet peut
agir dans une ou plusieurs disciplines.

Chambre de compensation : entité responsable de la
compensation et dureglement de titres qui agit a titre
de contrepartie centrale pour les opérations réalisées
entre les participants au marché.

Conseiller : entreprise qui peut étre inscrite a titre
de gestionnaire de portefeuille ou de gestionnaire
de portefeuille d’exercice restreint. Il peut agir a
titre de conseiller a l'égard de tout titre (actions,
obligations, fonds communs de placement, etc.). Il
agit par l'entremise de représentants-conseils ou de
représentants-conseils adjoints.

Coopérative de services financiers : toute caisse ou
fédération de caisses constitue une coopérative de
services financiers.

Courtier : entreprise qui offre par 'entremise de ses
représentants divers services de placement, d'analyse
et derecherche sur les titres, de gestion et de conseil.
Sonexpertise varie selon le type de produit qu'il of fre:
actions, options, contrats a terme, plans de bourses
d’études, etc.

Emetteur assujetti: toute entreprise qui a fait appel
publiquement a l'épargne.

Entreprise de services monétaires : personne ou
entreprise quioffre les services de change de devises,
de transfert de fonds, d'émission ourachat de cheques
de voyage, d’émission de mandats ou de traites,
d’encaissement de cheques ainsi que les services de
guichets automatiques non bancaires.
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Fonds de garantie : fonds quiprotege, dans des limites
définies, les espéces et les titres pour tout client
admissible.

Gestionnaire de fonds d’'investissement : société qui
dirige les activités commerciales, 'exploitation ou les
affaires d'un fonds d'investissement.

Organisme d’autoréglementation: entité quiencadre ou
réglemente la conduite de ses membres. L'encadrement
exercé par un organisme d’autoréglementation peut
comprendre, selon le cas, l'élaboration de regles, le
contréle de laconformité des membres avec lesrégles
et ladiscipline des membres.

Représentant: personne quidétient une inscription ou
un certificat délivré par l'Autorité afin de pouvoir of frir,
entoute [égalité, des produits et des services financiers
(assurance, fonds communs, actions, etc.) Il exerce ses
activités pour le compte d'une entreprise. Il est appelé
représentant autonome lorsqu’il exerce ses activités
pour son propre compte.

Société autonome : entreprise qui se compose de
représentants certifiés regroupés au sein d’une
société ennom collectif. Les représentants quien font
partie exercent leurs activités a titre d'employés ou
d'associés.

Société d’épargne:entreprise quioffre essentiellement
des services d'intermédiation financiere aux
particuliers, notamment des produits de dépdt-
épargne, de crédit hypothécaire et, dans une moindre
mesure, des préts a la consommation.

Société de fiducie : entreprise qui fournit un vaste
choix de produits financiers, notamment des produits
de dépdt-épargne, du crédit hypothécaire et a la
consommation, des fonds communs de placement, des
services de gestion privée et des mandats fiduciaires
aux particuliers ainsi que des services fiduciaires.

Systéme de négociation paralléle : entité qui établit,
tient ou offre un marché ou un mécanisme permettant
aux acheteurs etaux vendeurs de titres et aleurs ordres
deserencontrer et quiutilise des méthodes éprouvées
et non discrétionnaires selon lesquelles les ordres
interagissent, mais quin’estpasunebourse ouunsysteme
reconnu de cotation et de déclaration d’'opération.
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ANNEXE 2

LOIS ADMINISTREES PAR LAUTORITE

Outre les pouvoirs et les responsabilités qui lui
incombent en vertu de la Loi sur 'Autorité des
marchés financiers, RLRQ, c. A-33.2, l'Autorité veille a
l'application des lois suivantes:

Loisur l'assurance automobile (Titre VII),
RLRQ, c. A-25

Loisur l'assurance-dépots, RLRQ, c. A-26
Loisurlesassurances, RLRQ, c. A-32

Loisur les contrats des organismes publics
(chapitre V.2),RLRQ, c. C-65.1

Loisur les coopératives de services financiers,
RLRQ, c.C-67.3

Loisur ladistribution de produits et
services financiers, RLRQ, c.D-9.2

Loisurles entreprises de services monétaires,
RLRQ, E-12.000001

Loisur les instruments dérivés, RLRQ, c. -14.01
Loisur le Mouvement Desjardins, L.Q. 2000, c. 77

Loisur les régimes volontaires d'épargne-retraite,
RLRQ, c.R-17.0.1

Loisur les sociétés de fiducie et les sociétés
dépargne, RLRQ, c. 5-29.01

Loisur les valeurs mobilieres, RLRQ, c. V-1.1

FEE-

ANNEXE 3

LAUTORITE SUR LES SCENES NATIONALE
ET INTERNATIONALE

En vue d’harmoniser et d’'assurer la cohérence de sa
réglementation, 'Autorité ceuvre au sein de plusieurs
organismes nationaux et internationaux. Elle peut
ainsi partager les meilleures pratiques en matiere
d'encadrement des marchés et contribuer aux réformes
réglementaires, en tenant compte des spécificités du
Québec.

Sur la scéne nationale

Association des superviseurs prudentiels

de caisses (ASPQ)

Autorités canadiennes en valeurs mobilieres
(ACVM)

Conseil canadien des responsables de
laréglementation d'assurance (CCRRA)
Organismes canadiens de réglementation
enassurance (OCRA)

Canadian Financial Services Insolvency Protection
Forum

Forum conjoint des autorités de réglementation
dumarché financier

Sur la scéne internationale

Organisation internationale des commissions

de valeurs (OICV)

International Association of Deposit Insurers (IADI)
Association internationale des contréleurs
d'assurance (AICA)

International Credit Union Regulators Network
Council of Securities Regulators of the Americas
(COSRA)

Institut francophone de la régulation financiere
(IFREFI)

North American Securities Administrators
Association (NASAA)
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ANNEXE 4

ACTIVITES REGLEMENTAIRES ET
LEGISLATIVES

MODIFICATIONS REGLEMENTAIRES

Distribution de produits et services financiers

Le Reglement modifiant le Reglement relatif a la
délivrance et au renouvellement du certificat de
représentant est entré en vigueur le 1¢ janvier 2016.
Approuvé par le ministre des Finances, il propose
des modifications en lien avec 'entrée en vigueur,
le 1¢r janvier 2016, du Programme de qualification
en assurance de personnes (PQAP). Ce programme
national de qualification unique, proposé par les
organismes canadiens deréglementation enassurance,
dont l'Autorité, remplacera a la fois celui du Québec et
le Life Licence Qualification Program canadien.

Assurance-dépots

Le Reglement modifiant le Réglement d’application
de la Loi sur l'assurance-dép6ts est entré en vigueur
le 3 juin 2015. Approuvé par le ministre des Finances,
cereglement vise a faciliter 'exécution par 'Autorité
de son obligation de garantie en vertu de l'article
34.1 de la Loi sur 'assurance-dépots. Le chapitre IV
« Réclamations » est remplacé par des dispositions
prescrivant, pour les institutions inscrites en vertu
de la Loi sur l'assurance-dépots, 'encadrement en
matiére de données et systemes aux fins de 'exécution
de l'obligation de garantie des dépdts, notamment
l'obligation de rendre disponibles a 'Autorité les
données standardisées dans un délai déterminé.
Le format standardisé des données est déterminé
administrativement par 'Autorité sous forme de tables
de données.
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MODIFICATIONS LEGISLATIVES

Loi visant principalement larécupération de
sommes payées injustement a la suite de fraudes
ou de manceuvres dolosives dans le cadre de
contrats publics

Le 1em avril 2015, la Loi visant principalement la
récupération de sommes payées injustement a la suite
de fraudes ou de manceuvres dolosives dans le cadre
de contrats publics, L.Q. 2015, c. 6, a été sanctionnée.
Cette loi prévoit des mesures exceptionnelles
afin que des sommes payées injustement puissent
étre récupérées. La loi apporte par ailleurs des
modifications a la Loi sur les contrats des organismes
publics afinnotamment que la demande d'autorisation
de contracter présentée par une entreprise qui est
déclarée coupable de certaines infractions ne soit pas
automatiquement refusée par l'Autorité. De plus, la loi
integre aurégime d'inadmissibilité aux contrats publics
prévu ala Loisur les contrats des organismes publics
les infractions aux lois électorales qui entrainent
actuellement une inadmissibilité a ces contrats en
application des dispositions des lois électorales.

Loi concernant principalement la mise en ceuvre de
certaines dispositions du discours sur le budget du

4 juin 2014 et visant le retour a I'équilibre budgétaire
en 2015-2016

Le 21 avril 2015, la Loi concernant principalement la
mise en ceuvre de certaines dispositions du discours
sur le budget du 4 juin 2014 et visant le retour a
l'équilibre budgétaire en 2015-2016, L.Q. 2015, c. 8, a
été sanctionnée. Cette loibudgétaire modifie quelques
lois administrées par 'Autorité sur divers sujets. Elle
modifie notamment la Loi sur les coopératives de
services financiers pour prévoir qu'une société de
gestion de portefeuille contrélée par une coopérative
de services financiers peut, a certaines conditions, étre
assujettie a la surveillance de l'Autorité comme sielle
était une institution financiere. Elle modifie aussi les
lois constituant Fondaction, le Fonds de développement
de la Confédération des syndicats nationaux pour la
coopération et 'emploi et le Fonds de solidarité FTQ,
particulierement quant aux régles d'indépendance des
administrateurs de ces fonds soumis ala surveillance de
'Autorité. Finalement, cette loia aussimodifié le Code
civil du Québec afin d'y introduire des modifications
en matiere d’hypotheque, principalement en ce quia
trait aux hypotheéques mobilieres avec dépossessions
sur certaines créances pécuniaires, impliquant des
modifications corrélatives a la Loi sur les valeurs
mobilieres et a la Loi sur les instruments dérivés pour
des opérations relevant de ces lois.
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Finalement, cette loia modifié laLoisur les contrats des
organismes publics, particulierement ence quiatraitau
pouvoir de suspension pour défaut d'attestation fiscale
relié aurégime d'autorisation administré par 'Autorité.

Loi sur les mesures de transparence dans les
industries miniere, pétroliére et gaziere

Le 21 octobre 2015 a été sanctionnée la Loi sur les
mesures de transparence dans les industries miniere,
pétroliere et gaziere, L.Q. 2015, c. 23. Cette loi vise
a instaurer des mesures de transparence dans les
industries miniere, pétroliere et gaziere enimposant aux
entreprises de ces secteurs la déclaration obligatoire
des paiements en espéces ou en nature qu'elles font
dans le cadre de leurs projets liés a l'exploration et a
'exploitation de ressources naturelles. Ces mesures
visent a décourager et a détecter la corruption ainsi
qu'a favoriser 'acceptabilité sociale de ces projets.
La loi confie a 'Autorité les pouvoirs nécessaires pour
en assurer l'administration et lui accorde des pouvoirs
d'enquéte. Elle prévoit des sanctions administratives
pécuniaires ainsi que des dispositions pénales.

LIGNES DIRECTRICES

Nouvelles lignes directrices
Ligne directrice sur la gestion du capital

Cette ligne directrice applicable aux assureurs de
personnes, aux assureurs de dommages, aux sociétés
de gestion de portefeuille contrélées par un assureur,
aux coopératives de services financiers, aux sociétés
de fiducie et aux sociétés d'épargne a pris effet le
1ermai 2015. Lobjectif principal de cette ligne directrice
estd@noncer les principes devant guider et encadrer la
gestion du capital au sein des institutions financiéres
aun niveau global, voire en amont de la détermination
du niveau minimal de capital réglementaire. Une part
importante de laligne directrice porte sur le processus
d’évaluation des risques et de la solvabilité : celui-ci
permet a une institution d’établir les liens entre ses
différentes activités, facilitant la prise de décision en
tenant compte de ses besoins en capital, de son appétit
pour lerisque et de ses stratégies d'affaires.
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Ligne directrice sur l'agrégation des données sur les
risques et la divulgation des risques

Cetteligne directrice est applicable a toute fédération
de caisses régie par la Loi sur les coopératives de
services financiers. Elle permet a l'Autorité ainsi
qu'aux divers intervenants du marché d’avoir acces aux
rapports intégrés sur lesrisques importants auxquels
les institutions sont exposées, particulierement celles
dont toute menace a leur viabilité aurait le potentiel
d’entralner une crise systémique. Par cette ligne
directrice, 'Autorité établit ses orientations quant
a la gouvernance et l'infrastructure requises pour
'optimisation des processus ainsi qu’aux orientations
ponctuelles surlacapacité d'agrégation de données sur
les risques et sur les pratiques de divulgation de ces
risques.Laligne directrice surl'agrégation des données
sur lesrisques et ladivulgation desrisques a pris effet
le 1erfévrier 2016.

Mise ajour de lignes directrices
Ligne directrice sur la gestion intégrée des risques

Certaines modifications ont été apportées a cette
ligne directrice initialement émise en 2009 afin
notamment de veiller a la concordance de celle-ciavec
lanouvelle Ligne directrice sur la gestion du capital.
Les modifications visent notamment la précision des
notions d'appétit pour le risque et les liens existants
entre le cadre de gestion des risques, la position de
solvabilité et les objectifs stratégiques de méme que
leur divulgation aupres du conseil d'administration et
de la haute direction. Les modifications ont pris effet
le 1ermai 2015.

Ligne directrice sur les normes relatives ala suffisance
du capital de base - Coopératives de services financiers

Les modifications a cette ligne directrice font suite
a la publication, par le Comité de Bale sur le contréle
bancaire, de recommandations quant a la suppression
ciblée de certaines discrétions nationales ainsique des
clarifications concernant le ratio de levier financier. Les
modifications ont pris effet le 1¢"janvier 2016.
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Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance
du capital - Caisses non membres d’'une fédération,
sociétés de fiducie et sociétés d'épargne

Cette ligne directrice a été modifiée afin de larendre
conforme aux nouvelles dispositions découlant de
'Accord de Bale Ill, Ratio de levier et exigences de
publicité, eny intégrant les questions fréquemment
posées relatives aux exigences de ratio de levier
financier. Les modifications ont pris effet le 1¢"janvier
2016.

Ligne directrice sur les exigences en matiere de
suffisance des fonds propres — Assureurs de personnes

Les modifications a cette ligne directrice font suite
aux travaux conjoints de l'Autorité et du Bureau du
surintendant des institutions financiéres (BSIF). Elles
visent notamment a mettre a jour les exigences des
garanties liées aux fonds distincts pour les calculs qui
utilisent les facteurs prescrits afin de tenir compte des
données historiques récentes, a prendre en compte
la publication de la Ligne directrice sur la gestion
du capital publiée en mai 2015, a ajouter une limite
a l'utilisation des lettres de crédit comme véhicule
de garantie pour les risques cédés aux réassureurs
non agréés et a apporter diverses clarifications ainsi
que des modifications d’harmonisation avec la ligne
directrice du BSIF. Les modifications ont pris effet le
lerjanvier 2016.

Ligne directrice sur les exigences en matiere de
suffisance du capital = Assureurs de dommages

Cette ligne directrice a été modifiée afin d'introduire
certainesréférences alaligne directrice surlagestion
du capital et d’harmoniser les exigences de ['Autorité
avec celles du Bureau du surintendant des institutions
financieres. Les modifications portent principalement
sur le lien avec les concepts relatifs aux niveaux de
capital réglementaire, cible interne et excédentaire
de la ligne directrice sur la gestion du capital et 'ajout
d’'un crédit de capital dans le cadre d'opérations de
couverture du risque lié aux actions ordinaires. Les
modifications ont pris effet le 1¢"janvier 2016.

Ligne directrice sur les normes relatives a la suffisance
des liquidités

Cette ligne directrice a été modifiée afin de larendre
conforme aux nouvelles dispositions découlant de
'Accord de Bale Ill, en actualisant les dispositions
relatives auratio structurel de liquidité a long terme. La
ligne directrice modifiée a pris effet le 1¢7janvier 2016.
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ACTIVITES REGLEMENTAIRES RELATIVES A LA
LOI SUR LES VALEURS MOBILIERES

REGLEMENTS MIS EN VIGUEUR EN 2015-2016

Modifications a certains réglements portant sur
lareconnaissance de la Neo Bourse Aequitas inc.

Description

Le 3 décembre 2014, 'Autorité a rendu la décision
n®2014-PDG-0168 dispensant la Bourse Aequitas de
'obligation d’étre reconnue a titre de bourse. Cette
décision a pris effet le 1°"mars 2015.

La Bourse Aequitas exploite un marché dont les
exigences relatives a l'inscription initiale et au
fonctionnement sont comparables a celles mises
en place par la Bourse de Toronto. En vertu de la
|égislation canadienne en valeurs mobilieres actuelle,
les émetteurs dont les titres sont inscrits a la cote
de la Bourse de Toronto ne sont pas des émetteurs
émergents, alors que ceux quis’inscriventalacotedela
Bourse Aequitas sont considérés comme des émetteurs
émergents. Or, les émetteurs inscrits a la cote de la
Bourse de Toronto sont assujettis a des exigences
réglementaires différentes de celles applicables aux
émetteurs émergents. Par conséquent, afin d'assurer
l'efficience des marchés et un traitement équitable
des émetteurs de taille comparable, il est souhaitable
d’assujettir les émetteurs dont les titres sont inscrits
ala cote de la Bourse Aequitas a laréglementation en
valeurs mobiliéres applicable aux émetteurs dont les
titres sontinscrits ala cote de laBourse de Toronto, et
ce, enraison des similitudes d’exigences d'inscription
et de protection de ces deux bourses. Pour y parvenir,
ildevenait nécessaire de modifier laréglementationen
valeurs mobilieres afind’y inclure laBourse Aequitas la
oU apparalt la Bourse de Toronto.

Impact sur le marché et les investisseurs

Aucun
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Réglements modifiés

Réglement modifiant le Réglement 41-101 sur les
obligations générales relatives au prospectus
Réglement modifiant le Réglement 44-101 sur

le placement de titres au moyen d'un prospectus
simplifié

Réglement modifiant le Réglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus

Réglement modifiant l'Instruction canadienne
46-201, Modalités d’entiercement applicables aux
premiers appels publics a 'épargne

Reéglement modifiant le Réglement 51-102 sur les
obligations d'information continue

Reéglement modifiant le Réglement 51-105 sur

les émetteurs cotés surles marchés de gré agré
américains

Réglement modifiant le Réglement 52-109 sur
lattestation de l'information présentée dans

les documents annuels et intermédiaires des
émetteurs

Réglement modifiant le Réglement 52-110 sur le
comité d’audit

Réglement modifiant le Réglement 58-101 sur
l'information concernant les pratiques en matiére
de gouvernance

Reéglement modifiant le Réglement 61-101 sur les
mesures de protection des porteurs minoritaires
lors d'opérations particuliéres

Réglement modifiant le Réglement 71-102 sur

les dispenses en matiére d'information continue
etautres dispenses en faveur des émetteurs
étrangers

Réglement modifiant le Réglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement
collectif

Date d’entrée en vigueur
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Reglements modifiant le Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché et le Reglement 23-101
sur lesregles de négociation

Description

Le 17 novembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 5 novembre 2015

En avril 2014, les Autorités canadiennes en valeurs
mobilieres (ACVM) ont publié pour consultation un
projet de modification aux régles des marchés ayant
comme principal objectif de mettre a jour certaines
regles relatives aux marchés compte tenu des
développements survenus depuis la derniére mise a

jour de 2012. La publication du projet de 2014 portait

notamment sur les éléments suivants:

* Encadrement du partage d'informations relatives a
lanégociation des participants au marché a des fins
derecherche;

* Ententes de colocalisation ou autres formes d'acces
avec un fournisseur de services;

* Obligations d'un marché d'adopter les exigences du
fournisseur de services de réglementation;

* Information a fournir aux agences de traitement de
l'information;

* Obligations d'information du marché relativement a
ses systemes et a la planification de la continuité de
ses activités;

* Forme de l'information a fournir aux régulateurs;

» Compensation etreglement;

* Régles applicables aux agences de traitement de
l'information;

* Information a fournir selon les Annexes 21-101A1,
21-101A2 et 21-101A3 du Reglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché (RLRQ, chapitre V-1.1,
r.5).

Quelques modifications ont été apportées au projet de

2014 apres sa publication, notamment :

* Obligation pour les marchés d'utiliser les symboles
d’essaiuniformes;

» Obligation de participer a une mise a l'essai
des plans de continuité des activités a l'échelle
du secteur ne s'appliquant qu’aux courtiers
participants et non a tous les membres ou
adhérents d’'un marché.
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Le Reglement abrogeant 'Instruction générale Q-22,
Document d'information sur les contrats a terme,
sur les options négociables sur un marché reconnu
et sur les options négociables sur contrats a terme
vise a abroger l'Instruction générale Q-22, Document
d’information sur les contrats a terme, sur les options
négociables sur un marché reconnu et sur les options
négociables sur contrats aterme (RLRQ, chapitre V-1.1,
r.49). Les obligations d'information que contenait cette
instruction générale prise a l'origine en vertu de la Loi
sur les valeurs mobilieres (RLRQ, chapitre V-1.1) ont
été mises a jour lors de l'entrée en vigueur de la Loi
sur les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01)
et du Réglement sur les instruments dérivés (RLRQ,
chapitrel-14.01,r.1). Ces obligations ont été énoncées
a l'article 70 de la Loi sur les instruments dérivés et
font l'objet des précisions indiquées aux articles 12 et
13 duReglement surlesinstruments dérivés ainsiqu’a
'Annexe A de ce reglement. En conséquence, il y a lieu
d'abroger l'Instruction générale Q-22.

Le Reglement modifiant le Reglement sur les
instruments dérivés vise a modifier le reglement
afin qu'il apparaisse clairement aux marchés et aux
participants au marché que les régles des marchés
s'appliquent aux parties et opérations relatives a un
dérivé qui sont visées par la Loi sur les instruments
dérivés.

Impact sur le marché et les investisseurs
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Date d’entrée en vigueur

Le 1" octobre 2015, a l'exception des concordants qui
sont entrés envigueur a la date de leur publicationala
Gazette officielle du Québec soit le 23 septembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 24 septembre 2015

Reglement 24-102 sur les obligations relatives aux
chambres de compensation

Description

Les modifications proposées auront des impacts sur
les marchés, incluant des effets sur leurs colts. Nous
estimons les bénéfices supérieurs aux colits potentiels.
Les effets potentiels les plusimportants résultent des
changements liés aux systemes.

Réglements concordants

* Réglement abrogeant l'Instruction générale Q-22,
Document d'information sur les contrats a terme,
sur les options négociables sur un marché reconnu
et sur les options négociables sur contrats a terme

* Réglement modifiant le Reglement sur les
instruments dérivés

Afin de soutenir les engagements du G20 et du
Conseil de stabilité financiére pour renforcer les
infrastructures de marchés financiers, le Réglement
24-102 sur les obligations relatives aux chambres
de compensation (RLRQ, chapitre V-1.1,r.8.01) et le
Reglement modifiant le Réglement sur les instruments
dérivés (RLRQ, chapitre|-14.01,r.1) visent notamment
a mettre en ceuvre dans le cadre réglementaire
pancanadien des ACVM les normes issues du rapport
intitulé « Principes pour les infrastructures de marchés
financiers » (PIMF) publié en avril 2012 par le Comité
sur les systéemes de paiement et de reglement (CSPR)
de la Banque des reglements internationaux et le
Comité technique de 'Organisation internationale des
commissions de valeurs (OICV).

La mise en ceuvre des normes internationales vise a
renforcer la sécurité et l'efficience des chambres de
compensationreconnues, a limiter le risque systémique
etafavoriserlatransparence et la stabilité financiere.

Comme l'indique le rapport sur les PIMF, si les
infrastructures de marchés financiers ne sont pas
gérées correctement, elles peuvent faire courir des
risques majeurs au systeme financier et constituer
une source de contagion dans les marchés, surtout en
période de tension. Ainsi, dans l'ensemble, le Réglement
24-102 vise arehausser 'encadrement réglementaire
des chambres de compensationreconnues exer¢ant ou
souhaitant exercer des activités dans un territoire du
Canada.
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Impact sur le marché et les investisseurs

Le Reglement 24-102 aidera les chambres de
compensation reconnues a suivre en continu les
normes internationales minimales quis'appliquent aux
infrastructures de marchés financiers et facilitera leur
reconnaissance dans d'autres territoires a l'extérieur du
Canada.Lamise enceuvre des PIMF par les chambres de
compensationreconnues entrainera des co(ts pour les
entreprises du secteur; toutefois, les ACVM estiment
que lereglement contribueraarendre les activités des
chambres de compensation résilientes et efficientes
et augmentera la confiance des participants en
celles-ci. Par ailleurs, les décisions de reconnaissance
rendues par l'Autorité exigent déja des chambres de
compensation reconnues qu'elles se conforment aux
PIMF. Celles-ci ont déja réalisé des auto-évaluations
détaillées et relevé les lacunes empéchant leur pleine
conformité aux PIMF. Elles ont élaboré des plans pour
yremédier etrespectent actuellement bonnombre de
principes des PIMF.

Réglement concordant

» Reglement modifiant le Reglement sur les
instruments dérivés

Date d'entrée en vigueur

Le 17 février 2016

Date de publication au Bulletin de [Autorité
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Une deuxieme dispense vise les cas d’'un placement
privé fait par un courtier inscrit ou un courtier
international de titres émis ou garantis par le
gouvernement d'unterritoire étranger aupres de clients
autorisés, a la condition que le placeur transmette aux
clients autorisés unavis écrit énongant qu'ilcompte se
prévaloir de cette dispense.

Le Reglement modifiant le Reglement 33-105 et le
Reéglement 45-107 sur les dispenses relatives a la
déclarationd’inscription alacote et ala communication
des droits d'action prévus par la loi (RLRQ, chapitre
V-1.1, r. 21.01) ont pour but de répondre aux
préoccupations de certains participants au marché
liées aux délais engendrés par la production d'un
document complémentaire canadien appelé «chemise »
(wrapper).Le document complémentaire canadien doit
8tre produit lors d'unplacement privé étranger de titres
réalisé sous le régime d’'une dispense de prospectus.
Les délais pour les placements privés américains
et internationaux sont habituellement courts et il
se révele parfois difficile de produire le document
complémentaire canadien en temps opportun. Par
conséquent, les clients autorisés peuvent se voir privés
d'occasions de placement.

Impact sur le marché et les investisseurs

Le 18 février 2016

Reéglement modifiant le Reglement 33-105 sur les
conflits d'intéréts chez les placeurs

Description

Nous avons introduit une nouvelle partie auReglement
33-105 sur les conflits d'intéréts chez les placeurs
(RLRQ, chapitre V-1.1,r. 11) qui prévoit des dispenses
des obligations d'information relatives aux conflits
d'intéréts entre '"émetteur et le courtier dans le cadre
d’'un placement privé de titres étrangers admissibles
aupres de clients autorisés au Canada.

Les modifications prévoient une premiere dispense
visant les cas d'un placement privé fait par un courtier
inscrit ou un courtier international de titres d'un
émetteur étranger auprés de clients autorisés, a la
condition qu'un placement soit fait concurremment
aux Etats-Unis et que le document d'information remis
aux clients autorisés contienne la méme divulgation
que celle donnée aux investisseurs aux Etats-Unis.
Le placeur doit transmettre aux clients autorisés un
avis écrit énoncant qu'il compte se prévaloir de cette
dispense.

Les émetteurs étrangers et les courtiers en placement
ou courtiers internationaux agissant comme placeurs
lors de placements privés au Canada de titres étrangers
admissibles aupres de clients autorisés canadiens n'ont
plus a produire le document complémentaire canadien
siles conditions énumérées au Reglement 33-105 et au
Reglement 45-107 sont respectées.

Réglement concordant

Aucun

Date d’entrée en vigueur

Le 8 septembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 3septembre 2015
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Reglement modifiant le Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription

- Placement auprées d'investisseurs qualifiés et pour
investissement d'une somme minimale

Description
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Impact sur le marché et les investisseurs

Nous avons apporté des modifications aux dispenses
de prospectus pour l'investisseur qualifié et pour
l'investissement d'une somme minimale prévues au
Réglement 45-106. Les éléments les plus importants
de ces modifications sont les suivants:

* Dispense de prospectus pour l'investisseur qualifié
(article 2.3):

- Obtention d'un formulaire de reconnaissance
derisque (nouveau formulaire 45106A9) signé
lorsque le placement est fait aupres d'un individu
quin’est pas un«client autorisé » au sens du
paragraphe o) de cette définition contenue
dans le Reglement 31-103 sur les obligations
et dispenses d'inscription et les obligations
continues des personnes inscrites;

- Ajout ala définition d’ «investisseur qualifié »,
des fiducies familiales dont une majorité des
fiduciaires sont des investisseurs qualifiés;

* Dispense de prospectus pour l'investissement d'une
somme minimale (paragraphe 1 de l'article 2.10):

- Elimination de cette dispense pour les
investisseurs qui sont des individus.

Nous avons apporté des modifications mineures afin
de refléter le fait que les dispositions relatives aux
dispenses d'inscription (anciennement prévues a la
partie 3 du Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et d'inscription (RLRQ, chapitre V-1.1,
r. 21)) ont cessé de s'appliquer en 2010 a la suite
de 'entrée en vigueur du Reglement 31-103 sur les
obligations et dispenses d'inscription (RLRQ, chapitre
V-1.1,r.10).

Nous avons modifié le titre du Réglement 45-106 pour
qu’ildevienne le « Reglement 45 106 sur les dispenses
de prospectus » a méme le Réglement 45-106 et dans
les autres reglements et instructions générales qui
comportent une référence a ceréglement.

Les modifications ont pour but d'améliorer la protection
des investisseurs. Les modifications relatives a
l'investisseur qualifié visent a aider les investisseurs a
connaitre et comprendre les critéres de l'investisseur
qualifié ainsiqu'a les sensibiliser aux risques du marché
dispensé. Les modifications n'entraineront pas de co(ts
additionnels significatifs; seulun nouveau formulaire a
étreremplipar l'investisseur est ajouté.

Les modifications proposées a l'investissement d'une
somme minimale ont pour but de réduire le risque de
surconcentration des investissements des individus
dans un seul investissement tout en maintenant une
dispense utile pour les autres investisseurs. Par
ailleurs, le fait de conserver la dispense pour des
investissements faits par des personnes morales
répond aux demandes du marché.

Réglement concordant

Aucun

Date d'entrée en vigueur

Le 5mai 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 30 avril 2015

Réglement modifiant le Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscription

- Titres de créance a court terme et produits titrisés
acourtterme

Description

Le dossier comporte deux volets:

Modifications relatives aux titres de créance a court
terme

Nous modifions l'article 2.35 du Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus et d'inscription (RLRQ,
chapitre V-1.1, r. 21) afin de changer les notations
requises pour placer des titres de créance a court
terme, principalement des billets de trésorerie
(communément appelé papier commercial), sous le
régime de la dispense de prospectus pour les titres de
créance a court terme. Les modifications refletent plus
fidelement la corrélation entre les notations attribuées
aux titres de créance a court terme par les agences de
notation désignées.
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Les modifications visent:

* lasuppression de l'obstacle réglementaire
dissuadant certains émetteurs de billets de
trésorerie d'obtenir une notation supplémentaire;

* ['harmonisation du traitement des émetteurs de
billets de trésorerie quiont unrisque de crédit
semblable;

* le maintien de la qualité de crédit actuelle des
billets de trésorerie placés sous le régime de la
dispense de prospectus pour les titres de créance a
court terme.

Modifications relatives aux produits titrisés a court terme

Nous introduisons une nouvelle dispense de prospectus
pour les produits titrisés a court terme al'article 2.35.1
du Reglement 45-106, selon les critéres prévus aux
articles 2.35.2a32.354.

Les principales conditions de la nouvelle dispense de
prospectus sont les suivantes:

» deux notations égales ou supérieures au niveau
minimal prescrit;

* obligations de liquidités de soutien;
* liste d'actifs autorisés;
* notice d'information au moment du placement;

* rapport d'information mensuel et rapport
d'information occasionnelle.

Les modifications ont principalement pour but de
répondre ades préoccupations enmatiére de protection
des investisseurs et de risque systémique associées a
certains types complexes de produits titrisés a court
terme émis avant la crise financiére qu'a connue le
Canada, par exemple les billets de trésorerie adossés
a des actifs non bancaires.

Par ailleurs, nous remplagons le terme « produit
titrisé » par « produit de financement structuré »
dans le Reglement 25-101 sur les agences de
notation désignées (RLRQ, chapitre V-1.1,r. 8.1) de
maniere a mieux décrire les titres qui sont visés par le
Reglement 25-101.
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Nous modifions également U'Instruction générale
relative au Reglement 45-106 sur les dispenses de
prospectus et d'inscription afin de clarifier certaines
des conditions de la nouvelle dispense de prospectus.

Impact sur le marché et les investisseurs

Modifications relatives aux titres de créance a court
terme

Lagrande majorité des émetteurs de titres de créance
a court terme qui ont présenté des demandes de
dispense de l'obligation de prospectus au cours des
dernieres années respectent les nouvelles conditions
de notation prévues a l'article 2.35 du Reglement
45-106. Les émetteurs qui ne respectent pas ces
conditions pourront présenter une nouvelle demande
de dispense de prospectus.

Modifications relatives aux produits titrisés a court
terme

Nous avons prévu des dispositions de transition afin
de permettre aux émetteurs de produits titrisés a
court terme de se conformer aux obligations visant
la notice d'information et les rapports d'information
mensuels. Les émetteurs de produits titrisés a court
terme préparent déja des documents similaires, mais
devront assumer, a court terme seulement, certains
colts afin de se conformer aux nouvelles obligations
d'information.

Réglement concordant

* Réglement modifiant le Reglement 25-101 sur les
agences de notation désignées

Date d’entrée en vigueur

Le 5mai 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 30 avril 2015



page 90

Reglement modifiant le Reglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus — Placement de droits

Description

Autorite des marchés financiers / Rapport annuel 2015-2016

Impact sur le marché et les investisseurs

Les ACVM, dont l'Autorité fait partie, ont effectué un
examen général dumarché dispensé canadien au cours
des derniéres années afin d’actualiser les dispenses
de prospectus et de faciliter, pour les émetteurs,
l'acces aux capitaux. Dans le cadre de cette révision,
des préoccupations ont été soulevées a 'égard du
faible nombre de placements de droits effectués
sous le régime d'une dispense de prospectus. Ainsi,
les modifications proposées a 'égard du régime
de placement de droits visaient a répondre a ces
préoccupations.

Les modifications au régime de placement de droits
ont introduit une dispense de prospectus simplifiée
pour les émetteurs assujettis, autres que les fonds
d’investissement assujettis au Reglement 81-102 sur
les organismes de placement collectif (RLRQ, chapitre
V-1.1,1.39), quiveulent lever des capitaux en plagant des
droits aupres de leurs actionnaires. Ces modifications
se sont inscrites dans la foulée des modifications que
nous avons apportées aux dispenses de prospectus.
Elles visaient a améliorer un moyen de lever des
capitaux quiest ala fois l'un des plus équitables pour
les actionnaires, puisqu'il les protege contre la dilution
et un des moins colteux pour les émetteurs.

Les modifications les plus importantes sont notamment
l'abrogation du Reglement 45-101 sur les placements
de droits de souscription, d'échange ou de conversion
(RLRQ, chapitre V-1.1, r. 19) compte tenu que les
dispositions relatives aux placements de droits se
retrouvent désormais dans le Reglement 45-106 sur
les dispenses de prospectus (RLRQ, chapitre V-1.1,
r.21),le Reglement 41-101 sur les obligations générales
relatives au prospectus (RLRQ, chapitre V-1.1, r. 14)
et le Réglement 44-101 sur le placement de titres au
moyen d'un prospectus simplifié (RLRQ, chapitre V-1.1,
r.16).

Les modifications proposées au régime de placement
de droits avaient pour objectif de favoriser ce type de
placement dispensé aupres des émetteurs assujettis
(autre que les fonds d'investissement assujettis
au Reglement 81-102) en éliminant notamment
le processus d’examen réglementaire précédant
l'utilisation de la notice de placement de droits ainsi
qu’en introduisant un nouveau modele simplifié de
notice de placement de droits. Conséquemment, ce type
de placement dispensé est devenu plus accessible pour
les émetteurs assujettis. Toutefois, cet allegement
administratif a pour conséquence que les émetteurs
non assujettis n'ont plus la possibilité de se prévaloir
cette dispense.

Réglements concordants

* Reglement modifiant le Reglement 13-101 sur le
Systeme électronique de données, d’analyse et de
recherche (SEDAR)

* Reéglement modifiant le Reglement 41-101 sur les
obligations générales relatives au prospectus

* Reglement modifiant le Reglement 43-101 sur
linformation concernant les projets miniers

* Reglement modifiant le Reglement 44-101 sur
le placement de titres au moyen d'un prospectus
simplifié

* Reglement abrogeant le Reglement 45-101 sur les
placements de droits et de souscription, d'échange
ou de conversion

* Reglement modifiant le Reglement 45-102 sur la
revente de titres

Date d'entrée en vigueur

Le 8 décembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 3décembre 2015
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Reglement 45-107 sur les dispenses relatives
aladéclarationd’inscriptionalacoteetala
communication des droits d’action prévus par la loi

Description

Nous avons introduit un nouveau réglement, lequel
se déploie en deux volets. En premier lieu, il prévoit
a certaines conditions, pour les placements privés
de titres étrangers admissibles, une dispense de
l'interdiction prévue par la législation en valeurs
mobilieres de déclarer que des titres seront admis ala
cote d'une bourse ou sur un marché ou qu'une demande
en ce sens a été faite ou sera faite. En deuxieme lieu,
il prévoit une dispense de l'obligation, applicable dans
certains territoires seulement et sujette a certaines
conditions, d'inclure dans le document relatif au
placement dispensé une mention de certains droits
d'action prévus par la législation en valeurs mobiliéres.
Au Québec, seul le premier volet du Réglement 45-107
sur les dispensesrelatives aladéclaration d’inscription
alacote etalacommunicationdes droits d'action prévus
par laloi (RLRQ, chapitre V-1.1,r. 21.01) est applicable.

Le Reéglement modifiant le Reglement 33-105 sur les
conflits d'intéréts chez les placeurs et le Réglement
45-107 ont pour but de répondre aux préoccupations
de certains participants au marché liédes aux
délais engendrés par la production d'un document
complémentaire canadien appelé « chemise » (wrapper).
Le document complémentaire canadien doit étre
produit lors d'un placement privé étranger de titres
réalisé sous le régime d’'une dispense de prospectus.
Les délais pour les placements privés américains
et internationaux sont habituellement courts et il
se révele parfois difficile de produire le document
complémentaire canadien en temps opportun. Par
conséquent, les clients autorisés peuvent se voir privés
d’occasions de placement.

Impact sur le marché et les investisseurs

Les émetteurs étrangers et les courtiers en placement
ou courtiers internationaux agissant comme placeurs
lors de placements privés au Canada de titres étrangers
admissibles auprés de clients autorisés canadiens n'ont
plus a produire le document complémentaire canadien
siles conditions énumérées au Reglement 33-105 et au
Reglement 45-107 sont respectées.
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Réglement concordant

Aucun

Date d’entrée en vigueur

Le 8 septembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité
Le 3septembre 2015

Reglement 45-108 sur le financement participatif

Description

Les ACVM, dont l'Autorité fait partie, ont effectué un
examen général du marché dispensé canadien au cours
des derniéres années afin d’actualiser les dispenses
de prospectus et de faciliter, pour les émetteurs,
l'acces aux capitaux. Dans le cadre de cette révision,
des préoccupations ont été soulevées a I'égard de
l'inaccessibilité des capitaux pour les entreprises en
démarrage et les petites et moyennes entreprises.
Ainsi, le Réglement 45-108 sur le financement
participatif (RLRQ, chapitre V-1.1, r. 21.02) vise
a répondre a certaines de ces préoccupations. Le
régime de financement participatif est concu pour
tirer partid’Internet et des médias sociaux en vue de
faciliter laformation de capital, principalement chez les
entreprises en démarrage et les PME qui soutiennent
l'innovation, et d'offrir de nouvelles possibilités
d'investissement aux investisseurs.

Le Réglement 45-108 introduit ainsi une dispense
de prospectus pour les émetteurs assujettis et non
assujettis qui veulent lever des capitaux en placant
des titres admissibles aupres d'investisseurs de détail.
Le Reglement 45-108 introduit également un cadre
d’inscription congu sur mesure pour les portails de
financement quijouent unrole d’'intermédiaires dans
ces transactions. Cet encadrement du financement
participatif en capital prend en compte autant
'efficience des marchés que la protection des
investisseurs.
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De maniére corrélative, des modifications ont été
apportées auReglement 45-102 sur larevente de titres
(RLRQ, c.V-1.1,r.20),de sorte que les titres admissibles
placés sous le régime de la dispense pour financement
participatif soient assujettis a une « période de
restriction» alarevente.

Impact sur le marché et les investisseurs

L'introduction du Reglement 45-108 a pour objectif
de diminuer les colits pour les émetteurs assujettis
et non assujettis afin de lever des capitaux auprés
d'investisseurs de détail. La divulgation qui sera faite
par ces émetteurs est dictée par l'Autorité et elle
est moins extensive qu'unrégime de prospectus. Les
portails de financement ont un régime d'inscription
congu sur mesure qui est moins colteux et mieux
adapté a leur réalité d'affaires.

Réglement concordant
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Reglement modifiant le Reglement 51-101 sur
l'information concernant les activités pétroliéeres
et gazieres

Description

* Réglement modifiant le Reglement 45-102 sur la
revente de titres

Date d’entrée en vigueur

Les modifications apportées au Réglement 51-101
sur l'information concernant les activités pétrolieres
et gazieres (RLRQ, chapitre V-1.1,r. 23) ont pour but
d’harmoniser la divulgation des émetteurs du pétrole
et dugaz avec ['évolution dont a été témoin ce secteur
d’'activité au cours des derniéres années.

Elles visent également a améliorer la qualité de la
divulgation des ressources autres que les réserves,
tout enaugmentant la flexibilité pour les émetteurs qui
ceuvrent dans diverses régions a travers le monde, qui
récupérent divers produits de pétrole et de gaz et qui
sont sujets a desrégimes réglementaires différents.

Enfin, des modifications ont été apportées afin d’har-
moniser le Reglement 51-101 avec des modifications
récentes au Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook.

Impact sur le marché et les investisseurs

Le 25janvier 2016

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 21 janvier 2016

Ces modifications vont contribuer a améliorer la
divulgation desréserves et desressources autres que
desréserves. Les investisseurs bénéficieront:

» d'une divulgation plus complete desressources
éventuelles et desressources prometteuses
incluant également les produits des activités
ordinaires nettes futures;

+ de l'obligation de mandater un évaluateur ouun
vérificateur de réserves qualifié indépendant
lorsque des ressources éventuelles ou des
ressources prometteuses sont divulguées dans les
relevés annuels des données sur les réserves;

+ desobligations de divulguer les mesures pour le
pétrole et le gaz, comme proposé a l'article 5.14
duReglement 51-101.

Réglement concordant

Aucun
Date d'entrée en vigueur

Le 1erjuillet 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité
Le 26 février 2015
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Reglement modifiant le Réglement 51-102
sur les obligations d’information continue
- Emetteurs émergents

Description
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Reglement modifiant le Reglement 81-101 sur le
régime de prospectus des organismes de placement
collectif - Apercu du fonds (Point of Sale)

Description

Les modifications au Reglement 51-102 sur les
obligations d'information continue (RLRQ, chapitre
V-1.1,r. 24) ont essentiellement pour effet de simplifier
et d'adapter l'information fournie par les émetteurs
émergents. Elles visent a rendre les obligations
d'information de ces émetteurs plus appropriées
et gérables a leur stade de développement. Elles
portent sur les obligations d’'information continue, les
obligations en matiére de gouvernance et 'information
a fournir pour les placements de titres au moyen d’'un
prospectus.

Impact sur le marché et les investisseurs

Les modifications visent a simplifier les obligations
d’'information des émetteurs émergents afin de
permettre a leurs dirigeants de se consacrer a leur
croissance.

Réglements concordants

Les modifications apportées au Réglement 81-101
sur le régime de prospectus des organismes de
placement collectif (RLRQ, chapitre V-1.1,r.38) visent
principalement laremise ou la transmission de l'apercu
du fonds par le courtier a l'investisseur, avant que ce
dernier ne souscrive des titres d’'un organisme de
placement collectif. Quelques exceptions sont prévues
a ce principe dans certains cas précis énumérés au
reglement.

Impact sur le marché et les investisseurs

L'industrie envoie déja l'apercu du fonds aux
investisseurs dans les deuxjours suivant la transaction.
Depuis le 30 mai 2016, il doit étre transmis avant la
souscription.

Réglement concordant

* Reglement modifiant le Réglement 41-101 sur les
obligations générales relatives au prospectus

* Reglement modifiant le Réglement 52-110 sur le
comité d’audit

Date d’entrée en vigueur

Aucun

Date d'entrée en vigueur

Le1l mars 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 30juin 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 25juin 2015

Le12mars 2015



ACTIVITES REGLEMENTAIRES RELATIVES A LA
LOI SUR LES INSTRUMENTS DERIVES

REGLEMENTS MIS EN VIGUEUR EN 2015-2016

Reglement modifiant le Reglement

sur les instruments dérivés

- Concordant au Réglement 21-101 sur le
fonctionnement du marché et au Reglement 23-101
sur les régles de négociation

Description
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Reglement modifiant le Réglement sur les
instruments dérivés

- Concordant au Reglement 24-102 sur les
obligations relatives aux chambres de compensation

Description

Le Réglement modifiant le Reglement sur les
instruments dérivés vise a modifier le Reglement sur
les instruments dérivés (RLRQ, chapitre 1-14.01, r. 1)
afin qu'il apparaisse clairement aux marchés et aux
participants au marché que les régles des marchés
s'appliquent aux parties et opérations relatives a un
dérivé qui sont visées par la Loi sur les instruments
dérivés (RLRQ, chapitre I-14.01).

Impact sur le marché et les investisseurs

Aucun

Réglement concordant

Aucun

Date d’entrée en vigueur

Le 23 septembre 2015

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 24 septembre 2015

Le Reglement 24-102 sur les obligations relatives
aux chambres de compensation (RLRQ, chapitre
V-1.1,r.8.01) et le Reglement modifiant le Reglement
sur les instruments dérivés visent a intégrer les
normes issues du rapport intitulé « Principes pour les
infrastructures de marchés financiers » (PIMF) dans le
cadre réglementaire pancanadien des ACVM et ainsi
renforcer la sécurité et l'efficience des chambres
de compensation reconnues qui agissent comme
contrepartie centrale, dépositaire central de titres
ou systéme de reglement de titres, a limiter le risque
systémique auquel ces infrastructures de marchés
financiers sont exposées ou qu'elles génerent et a
favoriser la transparence et la stabilité financiére.

Le Reglement 24-102 a été pris en vertu de la Loi
sur les valeurs mobilieres (RLRQ, c. V-1.1). Pour qu'il
puisse s'appliquer également en matiére de dérivés, il
y a lieu de modifier le Réglement sur les instruments
dérivés (RLRQ, chapitre I-14.01, r. 1) pour y préciser, a
l'article 11.22.4, que le Réglement 24-102 s'applique,
compte tenu des adaptations nécessaires, aux entités
réglementées, personnes, activités, dérivés et
opérations visés a la Loi sur les instruments dérivés,
notamment a une chambre de compensation et a un
systeme de reglement, a leurs membres, adhérents,
administrateurs et dirigeants ainsi qu'a une opération
surundérivé, une partie aun dérivé oulacompensation
et lereglement d'opérations sur dérivés.

Impact sur le marché et les investisseurs

Aucun

Réglement concordant

Aucun

Date d'entrée en vigueur

Le 17 février 2016

Date de publication au Bulletin de [Autorité

Le 18 février 2016
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