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En mars 2005, la Société Innovatech du Grand Montréal a vendu la quasi-totalité de ses
placements a long terme. Compte tenu de restrictions applicables a la cession de certains
placements dans le portefeuille de la Société, sept titres de participation dans des sociétés en
commandite n’ont pu étre vendus a I’acheteur.

Les activités de la Société se résument maintenant a la détention passive des placements
actuellement en portefeuille pour le compte de I’acheteur.

Afin de transférer le risque de juste valeur des placements dans les sociétés a I’acheteur, un
contrat dérivé a été conclu avec ce dernier. Le contrat prévoit également le paiement par
I’acheteur d’un montant correspondant a un intérét de 5% sur les placements, payable
trimestriellement. En outre, a I’expiration du contrat en mars 2015, celui-ci prévoit que I’acheteur
rachetera les placements de la Société a leur valeur comptable.

De plus, la Société a contracté aupres de I’acheteur un emprunt portant intérét au taux annuel de
5 %, payable trimestriellement. Des montants supplémentaires seront prétés par I’acheteur si des
montants doivent étre investis par la Société sous forme d’apports de capitaux dans les sociétés
conservées. L’emprunt sera remboursé en partie a méme les montants recus par la Société a
I’égard des distributions provenant des sociétés. L’emprunt est remboursable au plus tard en
mars 2015.

Au cours de I’exercice, la Société a enregistré une perte nette de 259 464 $.



Le conseil d’administration de la Société compte quatre (4) membres.

Au 31 mars 2011, le conseil d’administration d’Innovatech Grand Montréal était composé des
personnes suivantes :

M?® Pierre B. Lafreniére, président du conseil
Vice-président principal aux affaires corporatives et secrétaire général, Investissement Québec

M. André Coté, administrateur
Premier vice-président a I’administration genérale, Investissement Québec

M™ Sylvie Chagnon, administratrice
Vice-présidente a la gestion du crédit et du risque, Investissement Québec

M. Yves Lafrance, administrateur
Vice-président aux mandats gouvernementaux, Investissement Québec

En vertu d’une entente de services, le conseil d’administration a confié la gestion des affaires
courantes de la Société a Investissement Québec, laquelle produit une reddition de comptes
appropriée.



Les états financiers de la Société Innovatech du Grand Montréal ont été dressés par la direction, qui
est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements
importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées qui
respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les renseignements financiers
contenus dans le reste du rapport annuel d’activités concordent avec I’information donnée dans les
états financiers.

La Société reconnait qu’elle a la responsabilité de gérer ses affaires conformément aux lois et
réglements qui la régissent.

Le conseil d’administration doit surveiller la fagon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui
lui incombent en matiére d’information financiére, et il a approuvé les états financiers.

Le vérificateur général du Québec a procédé a I’audit des états financiers de la Société, conformément

aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, et son rapport expose la nature et I’étendue
de cet audit et I’expression de son opinion.

I e S

M Pierre B. Lafreniére M. Yves Lafrance
Président du conseil d’administration Administrateur
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Rapport de I'auditeur indépendant

Au Ministre des Finances
Rapport sur les états financiers

T'ai effectué I'audit des états financiers ci-joints de la Société Innovatech dn Grand Moatréal, qui comprennent le bilan au 31 mars
2011, I'état des résultats et du déficit comulé et I'etat du flux de trésorerie pour l'exercice termine a cette date, ainsi qu'un résume des
principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les étais financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces etats financiers conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada, ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
preparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de frandes ou d'errenrs.

Responsabilité de l'auditeur

Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon andit. J'ai effectue mon audit selon les
normes d'andit généralement reconnues du Canada. Ces normes requiérent que je me conforme aux régles de deéontologie et que je
planifie et réalise l'audit de fagom a obtenir l'assurance raisonmable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'anditeur, et notamment de son
evaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-c1 résultent de frandes ou d'erreurs.
Dans l'évalvation de ces risgues, l'auditenr prend en considération le contrdle interne de l'entité portant sur la préparation et la
preésentation fidéle des états financiers afin de conceveir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de l'entité. Un audit comporte également l'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que 'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

T'estime que les éléments probants que j'ai obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opimion d'andit.

Opinion

A mon avis, les états financiers donnent. dans tous leurs aspects significatifs. une image fidéle de la situation financiére de la Sociéte
Innovatech du Grand Montréal au 31 mars 2011, ainsi que des résultats de son explottation et de ses flux de trésorenie pour l'exercice
ternuné a cette date, conformement aux principes comptables generalement reconnus du Canada.

Rapport relatif a d'auntres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (LE.Q., chapitre V-3.01), je déclare qu'a mon avis ces principes
ont &té appliqués de la méme maniére qu'au cours de 'exercice précédent.

Le vénficateur général du Québec,

ﬂu‘aqi TN cen aib

Renaud Lachance, FCA auditeur

Quebec, le 13 juillet 2011



Société Innovatech du Grand Montréal

Bilan
Au 31 mars
2011 2010
ACTIF
Encaisse 15951 § 71N
Placements temporaires (certificats de dépot, 0,16% a 1.04%, échéant en awril 2011) 4843 146 5082 596
Placements (note 5) 9 736 568 9437 764
Somme a recevoir 41254 5893
Autres éléments d'actif 20 801 37 298

14620 721 3 14 590 724

PASSIF ET AVOIR DE L'ACTIONNAIRE

Passif

Charges a payer (note 6) 18089 3 37432

Emprunt (note 3) 9 736 568 9437 764
9 764 657 9475 196

Avoir de I'actionnaire

Capital-actions (note 7) 232 945 000 232 948 000

Déficit cumulé (223 091 936) (227 832 472)
4 856 064 31153528

14 620 721 § 14 500 724

Engagements d'investissement (note 11)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le conseil d'administration,

Pierre-B. Lafreniére Yves Lafrance
Président du conseil Admmmistrateur
d'administration



Société Innovatech du Grand Montréal
Reésultats et déficit cumulé

De l'exercice terminé le 31 mars

2011 2010
Produits
Bevenus d'intéréts sur les placements 4820855 47251758
Bevenus d'intéréts sur 'encaisse et les placements temporaires 25116 10398
Autres revenus - G 984
- 207 301 489 800
Charges d'investissement
Honoraires de gestion de placements - 3363
Perte de change 90 730 304 889
Frais d'intéréts 482 317 472722
573 047 980 974
Charges de fonctionnement
Services professionnels et contractuels 57 313 3117
Honoraires de service admimistratif - Entité sous confréle commun 94 819 130284
Assurances 37 796 37796
Frais de burean 1790 3144
192 718 183 341
Perte nette (259 464) (674 416)
Déficit cumulé au début (227 831 471) (227 158 036)
Déficit cumulé a la fin (228091936)S (22783247 %

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.



Société Innovatech du Grand Montréal
Flux de trésorerie

De l'exercice terminé le 31 mars

2011 2010
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Perte nette (259 464) 8 (674 416) %
Variation des actifs et des passifs liés a 'exploitation
Somme & recevolr 1641 (5 893)
Autres éléements d'actif 16 497 15424
Charges a payer (9 343) (48 9103
(250 669) (710 797}
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acguisition de placements (377 555) (333 660)
Produit de disposition de placements 78 751 123 152
(298 804) (210 508)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Emprunt 377 555 333 660
Femboursement de l'emprunt (78 751) (123 132)
298 804 210 508
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (250 669) (710 797)
Trézorerie et équivalents de trésorerie avn début 2109 767 3 820 564
Treésorerie et éguivalents de trésorerie a la fin 4 859098 § 5109767 §
Trésorerie et éguivalents de trésorerie
Encaisse 15951 § 27171 §
Placements temporaires 4843 146 3082 596
4850098 § 5109767 §

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.



Société Innovatech du Grand Montréal

Notes complémentaires
31 mars 2011

1.

[

Statuts constitutifs et nature des activités

La Société Innovatech du Grand Montréal est une personne morale de droit public constituée en vertu du chapitre 33 des lois de
1997 et constituée en compagnie i fonds social par l'effet de la lod qui Ia régit, soit 1a Lod sur la Société Inmovatech do Grand
Montréal (L.R.Q..c.5-17.2.0.1).

Compte tenu de la vente de la quasi-totalité de ses placements en mars 2003, les activités de la Société se résument maintenant a
la détention passive de placements dans des sociétés en commandite pour le compte d'une autre société.

En vertu des lois fédérale et provinciale de 'impét sur le revenu. la Société n'est pas assujettie aux impdts sur le revenn.

. Méthodes comptables

Unilisation d'estimations

La préparation des états financiers de la Sceieté, conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada,
exige que la direction ait recours a des estimations et & des hypothéses. notamment dans U'etablissement de la juste valeur des
mstrements financiers. Ces estimations et ces hypotheéses ont une mcidence sur la comptabilisation des éléments d'achif et de
passif. la présentation des éléments d'actif et de passif éventuel a la date des états financiers, sur la comptabilisation des produits
et des charges au cours de l'exercice. ainsi que sur la présentation de divers remseignements commexes. Les résulfats réels
pourrazent différer de ces estimations et l'incidence serait alors constatée dans les états financiers de l'exercice futur concerne.

Classement et évaluation des instruments financiers

Les instruments financiers, autres que les placements detenus par une societé de placements et a exception de certaines
exclusions prévues au chapitre 3855, dodvent étre classés en fonction de leurs caractéristiques, de I'intention de la direction ou du
choix de la catégorie dans certaines circomstances. A leur comptabilisation initiale, tous les actifs financiers sont classés soit
comme détenus a des fins de transaction. comme deétenus jusqu’a leur échéance, conumne disponibles & la vente ou comme préts et
créances, tandis que les passifs financiers sont classés comme étant détenus 3 des fins de transaction ou comme autres passifs
financiers. Il est aussi permus de désigner wrévecablement. 3 leur comptabilisation mitiale, tout actif ou pasaf financier comme
un instrument détenu a des fins de transaction.

Lors de leur comptabilisation initiale, tous les actifs et passifs financiers, v compris les instruments financiers dérives, sont
évalués a leur juste valeur. Le cas écheant, tout écart entre la juste valeur et la contrepartie en trésorene est comptabilisé
immédiatement aux résultats, & moins de répondre aux critéres de comptabilisation d’un autre type d’actif ou de passif.

Au cours des périodes ultérieures, les actifs et passifs financiers détenws a des fins de transaction sont évalués a leur juste valeur:
les gains et les pertes sont comptabilisés aux résultats. Les actifs financiers disponibles a la vente sont évalués a leur juste valeur;
les gains et pertes non réalisés qui en resultent sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat étendu. Les actifs
financiers détenus jusqu’a leur échéance, les préts et créances et les awtres passifs financiers sont évalués au cofit aprés
amortissement selon la méthode du taux d’intérét effectif,

Les dérivés incorporés dans d’autres instruments financiers ou comtrats, autres gue ceux détenus om désignés a des fins de
transaction, sont séparés de leurs contrats hétes et comptabilisés a titre de dérivés lorsque les caractéristiques économigues et les
risques qu’ils présentent ne sont pas étroitement liés a ceux que présente le contrat hote. Aux 31 mars 2011 et 2010, 1a Scciété ne
detenait ancun contrat ni instrument financier en cours comportant des dérives incorpores qui neécessitent d’étre sépares.

La juste valeur d'un instrument financier correspond généralement a la contrepartie pour laquelle 1instrument serait échangé
dans le cadre d'une opération entre des parties non hées agissant en toute hiberte dans des conditions de pleine concurrence, dans
le cours normal des affaires. La meilleure indication de la juste valeur est le cours du marche.
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Lorsqu'il est disponible, la Société utilise le cours du marché (cowrs acheteur / vendeur) pour évaluer la juste valeur des
instruments financiers. Lorsqu’il n'existe pas de marché ou que cenx-ci ne sont pas constdéres comme assez liguides, la Société
determine la juste valewr au moven de techmeues d'évaluation faisant appel, autant que possible, a des données cbservees sur le
marché. Ces technigues d’évaluation comprennent notamment ['analyse des flux de trésorerie actualisés, les modéles
d’évaluation et d’autres méthodes d’évaluation couramment utilisées sur le marche.

La Société n'a classé aucun instrument financier comme actifs financiers disponibles a la vente. Par conséquent. le résultat étendu
ne différe pas du résultat net.

Placements

Les placements se composent de parts de sociétés en commandite ainsi gque dun prét. Les placements sous forme de parts de
sociétés en comumandite sont classés dans la catégorie des actifs détenus jusqu'a l'échéance, compte tenu d'un contrat dérivé
existant entre la Société et l'acheteur qui prévoit que, a la fin du contrat en mars 2015, l'acheteur rachéte les placements de la
Scociété a leur valeur comptable.

Le prét est classé dans la catégorie des préts et créances. Les revenus d'intéréts correspondants sont présentés sous la rubrigque
« Revenns d'intéréts sur les placements » de 1'état des résultats.

Somme a recevoir

La somme a receveir est classée dans la catégorie des actifs détenus jusqu'a I'échéance. compte tenu du contrat dérivé sur les
placements qui préveit que la somme sera réglée & la valeur comptable a la fin du contrat en mars 2013, Par conséquent, la juste
valeur de Ia somme 3 recevoir est considérée équivalente a sa valeur comptable.

Emprunt
L'emprunt est classé dans la catégorie des autres passifs financiers.

Charges a payer
Les charges & payver sont classées dans la catégorie des aufres passifs financiers. La juste valeuwr des charges a payer est
considérée équivalente a leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme.

Conversion de devises

Les éléments d'actif et de passif monétaires exprimés en devises sont convertis en dollars canadiens au taux de change en vigueur
a la date du bilan. Les produits et les charges libellés en devises sont, pour leur part, convertis en dollars canadiens selon le taux
de change movyen mensuel en vigueur a la date de la transaction. Les gains et les pertes de change sont constatés sous la mbrigue
« Perte de change » de 1'état des résultats.

Revenus d'intéréts
Les revenns d'intéréts sont comptablilisés d'aprés le nombre de jours de détention du placement aw cours de l'exercice.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de frésorerie se composent de l'encaisse et des placements temporaires dont I'échéance n'excéde
pas trols mods suivant la date dacguisition. La trésorene et les équivalents de trésorene sont détenus a des fins de transaction et
sont comptabilisés a leur juste valeur gqui est considérée équivalente a leur valeur comptable en raison de leur échéance a court
terme. Les revenus d'intéréts sont comptabilisés sous la rubrique « Revenus dintéréts sur l'encaisse et les placements
tempoeraires » de 'état des résultats.

. Modifications futures de normes comptables
Normes internationales d'information financiére
Les entreprises avant une obligaticn d'information du public seront tenues d'appliquer les Normes internaticnales d'information

financiere (Intermational Financial Reporting Standards - IFRS). Par conséquent. la Société appliquera. a compter du 1% avril
2011, les IFES.
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4. Hiérarchie des évaluations a la juste valeur

Les mstruments financiers comptabilizés a la juste valeur au bilan sont classés selon une hiérarchie gui reflete "importance des
données wtilisées pour effectuer les évaluations. La uérarchie qui s’applieue dans le cadre de la détermination de la juste valeur
exige I'utilisation de données observables sur le marche chaque fois que de telles donnees existent. Un instrument financier pour
lequel une donnée importante non observable a été prise en compte dans "évaluation de la juste valeur est classé au niveau le
plus bas de la hiérarchue. La hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose des niveaux suivants:

Niveau |

La juste valeur est fondee sur les cours du marche observés sur des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs wdentiques. Les
actifs et les passifs do niveau 1 comprennent geénéralement les titres de participation et les contrats de dérivés négociés sur un
marche actif.

T >
i%‘:aleur repose sur des technigues d'évaluation fondées sur des données qui correspondent a des prix cotés d'instruments
semblables sur des marchés actifs, & des prix cotés d'instruments identiques ou semblables sur des marchés gui ne sont pas actifs,
a des donnees autres que les prix cotes utilisés dans un medeéle d'evaluation, qui sont observables pour 'instrument evalue, et a
des données gui sont tirées principalement de données observables ou gui sont corroborées par des doanées du marché par
corrélation ou tout autre lien. Les actifs et les passifs du nivean 2 comprennent des titres de créances ayant un prix coté négocié
meins souvent gque les instruments cotés en Bourse, et les contrats de dérivés dont Ia valeur est établie a l'aide de techniques
d'évalvation utilisant des données cbservables sur le marché ou pouvant étre dérivées essentiellement des données observables
sur le marché ou corroborées par ces derniéres.

Niveau 3
La juste valenr repose sur des technigues d'évaluation fondées sur une part importante de données non observables sur le marcheé.

Le tableau qui suit presemte la juste valeur des instruments financiers comptabilisés a la juste valeur au bilan, classés selon la
hiérarchie d'évaluation décrite précédemment:

Total des actifs

financiers

comptahilisés a

Niveau 1 Niveaun 1 Niveaun 3 la juste valeur

2011

Actifs financiers
Encaisse 15952 § - % -8 15952 §
Placements temporaires 4843 146 - - 4 843 146

4859098 § - 3 - 8 4859 098 §

Au cours de 'exercice, il n'y a eu ancun transfert entre les niveaux de la hiérarchie.

Total des actifs

financiers
comptahilisés a
Niveau 1 Niveau 2 Nivean 3 la juste valeur
2010
Actifs financiers
Encaisse 27171 % - 3% -5 27171 §
Placements temporaires 5082 596 - - 5 082 396

3100767 § -3 -5 5109 767 %




5. Placements
2011 2010
Placements dans des sociétés en commandite 9736568 § 9437764 %

En mars 2003, la Société Innovatech du Grand Montréal a vendu la gquasi-totalité de ses placements a long terme. Compte tenu
de restrictions applicables a la cession de certains placements dans le portefeuille de la Sociéteé, sept titres de parficipations dans
des sociétds en commandite n'ont pu étre vendus 3 'acheteur. De plus, la Société détient un placement sous forme da prét dont la
valeur comptable et Ia juste valeur sont nulles.

Afin de transférer a l'acheteur le risque de juste valeur et de devise des placements dans les sociétés en commandite, un contrat
dérivé a été conclu avec ce dernier. Entre autres. le contrat préveit le paiement par l'acheteur d'un montant correspondant a un
intérét fixe de 3% sur les placements. payable trimestriellement. Egalemeut: & l'expiration du contrat en mars 2013, celui-ci
prevoit que I'acheteur rachéte les placements de la Société a leur valeur comptable.

De plus, la Société a contractéd auprés de l'acheteur un emprunt pertant intérét au taux anouel fixe de 3%, payable
trimestriellement. Des montants supplémentaires seront prétés par l'acheteur si des montants doivent &tre investis par la Société
sous forme d'apports de capitaux dans les sociétés en commandite conservées. L'emprunt sera remboursé en partie 4 méme les
mentants requs par la Société a I'égard des distributions provenant des sociétés en commandite. L'empruat est remboursable au
plus tard en mars 20135,

Compte tenn du contrat entre la Société et l'acheteur, bien que la juste valeur des placements et de l'emprunt soit de 4 791 670 §,
aucune dépréciation n'est comptabilisée étant donné que le réglement de ceux-ci se fera a la valeur comptable a I'échéance. De
plus, c'est 'acheteur, et non la Société, qui est le bénéficiaire de la plus-value ou de la moins-valve. La juste valenr des parts dans
les sociétés en commandite de 4 791 670 § est basée sur les états financiers de ces sociétés au 31 mars 2011 qui a titre de sociétés
de placement. sont évaluées a la juste valeur.

6. Charges a payer
Les charges & payer comprennent une somme de 23 705 § due & une entité sous contrdle commun au 31 mars 2011 (37432 $ au
31 mars 2010).

. Capital-actions
La Loi sur la Société Innovatech du Grand Montréal a notamment pour objet de permettre a la Société de continuer son existence
et d'eétre dotée d'un fonds social autorisé de 350 000 000 5.

2011 2010
Autorisé
3 500 000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 100 § chacune
Emis et payé :
2 329 480 actions ordinaires 232948000 § 132948000 %

Les actions du fonds social de la Société font partie du domaine de I'Etat et sont attribuées an ministre des Finances.

8. Informations concernant le capital

Aux fins de la gestion du capital. le capital de la Scciété est constitué de l'avoir de l'actionnaire. Au 31 mars 2011, l'avorwr de la
Société a un solde de 4 856 064 5 (solde de 5 115 528 5 au 31 mars 2010).

La Société n’est assujettie a avcune exigence en matiére de capital formulée par une source externe. Le surplus. 571l en est, est
conserve par la Société a moins que le gouvernement n’en décide autrement.
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9. Gestion des risques liés aux instruments financiers

La direction a nus en place des politiques et des procédés en matiére de contrdle et de gestion gqui l'assurent de gérer les nisques
inhérents anx instruments financiers et d'en minimiser les impacts potentiels.

Risque de credit

Le risque de crédit est prineipalement associé aux pertes que la Société pourrait subi ou aux colits gu'elle pourrait étre obligeée
d'engager en raison de l'incapacite dun tiers a honorer ses engagements financiers. En cette matiére, un contrat dérive a été
conclu tel gu'expliqué a la note 5.

La valeur comptable des actifs finaneiers représente l'expesition maximale de la Société au risque de crédit.

La Société détient un prét ayant une juste valeur nulle a la suite de la détérioration de la situation économigue de lentite
CONCernee.

Risques de marche
Ces risques comprennent le risque de taux d'mtérét, le risgue de devise et le risque li€ aux marches boursiers. Les activités de la
Société sont peu influencées par le risque de taux d'intérét of le risque 11 anx marcheés boursiers.

Risque de devise
La Société a investi certaines sommes en devises, soit le dollar américain. Par conséquent. certains éléments d'act:fs sont exposes

aux fluctuations de taux de change. Au 31 mars 2011, l'encaisse et les placements temporaires libellés en dollars américains et
convertis en dollars canadiens représentent 2 013 333 $ (2 100 798 § au 31 mars 2010). La Société n'utilize ancun instrument
pour gérer les risgue de fluctuation du taux de change sur ces éléments. Le contrat dérivé prévoit des dispositions afin de gérer le
risque de devise dans les placements dans des sociétés en commandite entre la Société et 'acheteur tel gue mentionné & la note 3.

En considérant les données citées ci-haut au 31 mars 2011 et en assumant que toutes les autres variables demeurent constantes,
une dépréciation ou une appréciation de 3% de la devise canadienne par rapport a la devise américaine résulterait en une
diminution ou une augmentation du bénéfice net de l'ordre de 100 667 § relativement au risque de devise basé sur le dollar
ameéricain.

Risque de liguidité

Le risque de liquiditeé est associé a la capacité de la Société a réumir les fonds nécessaires afin dhonorer ses engagements
financiers. Le contrat dérive préveit des dispostions afin de gérer les liguidités entre la Société et I'acheteur tel que mentionneé a
la note 5.

Les charges a payer sont pavables dans les 30 jours. La Scciéte considere qu'elle détient suffisamment de placements facilement
convertibles en trésorerie afin de s'assurer d'avoir les fonds nécessaires pour répondre & ses besoimns financiers courants et a long
terme, et ce, 4 un coit raisonnable. le cas échéant.

10. Opérations entre apparentés
En plus des opérations entre apparentées déja divulguees dans les etats financiers et qui sont comptabilisées a la valeur
d'échange, Ia Sociéte est apparentée avec tous les ministéres et les fonds spéciaux amsi gu'avec tous les orgamsmes et entreprises
confrélées directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit 4 un confrdle comjoint. soit & une
mfluence notable commune de la part du gouvernement du Québec. La Sociéte n'a conclu aucune opération commerciale avec
ces apparentés autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations
ne sont pas divolguées distinctement aux états financiers.

11. Engagements d'investissement

Les engagements de la Société envers les sociétés en commandite sont de 414 899 % au 31 mars 2011 (806 869 § au 31 mars
20107, lesquels seront assumes par U'acheteur en vertu du contrat dénmvé conclu avee celui-cr

121. Chiffres comparatifs

Certains chiffres de 2010 ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation adoptee en 2011.



