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RAPPORT D’ACTIVITES

PRINCIPAUX RESULTATS

En 2012-2013, la Société Innovatech du Sud du Québec a poursuivi ses activités conformément
au mandat défini depuis sa transformation a la suite d’une entente conclue entre le gouvernement
du Québec et Desjardins Capital de risque.

Pour le présent exercice, la Société a enregistré une perte nette de 24 407 $ et une plus-value non
réalisée sur les placements de 5 908 $.

Mentionnons qu’en octobre 2008, la Société a transféré des actifs dans Desjardins-Innovatech
S.E.C., en contrepartie desquels elle a obtenu 11 425 793 parts dans la société en commandite.
Les actifs transférés, d’une valeur de 10 000 000 $, se composent du portefeuille de placements et
d’une somme d’argent comptant.



RAPPORT D’ACTIVITES
GESTION

Le conseil d’administration de la Société Innovatech du Sud du Québec compte cing (5)
membres.

Au 31 mars 2013, le conseil d’administration de la Société était composé des personnes
suivantes :

M€ Pierre B. Lafreniere, président du conseil
Premier vice-président au financement des comptes majeurs et aux mandats, Investissement Québec

M. André Co6té, administrateur

M?® Sebastian Boisjoly, administrateur
Directeur des fonds d’investissement, Investissement Québec

M™ Sylvie Chagnon, administratrice
Vice-présidente au crédit et a la gestion des risques, Investissement Québec

M.Yves Lafrance, administrateur
Vice-président principal aux financements mandataires, Investissement Québec

En vertu d’une entente de services, le conseil d’administration a confié la gestion des affaires
courantes de la Société a Investissement Québec, laquelle produit une reddition de compte
appropriée.



RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de la Société Innovatech du Sud du Québec ont été dressés par la direction, qui est
responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements
importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées qui
respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les renseignements financiers
contenus dans le reste du rapport d’activités annuel concordent avec 1’information donnée dans les
états financiers.

La Société reconnait qu’elle a la responsabilit¢ de gérer ses affaires conformément aux lois et
reglements qui la régissent.

Le conseil d’administration doit surveiller la facon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui
lui incombent en matiére d’information financiére, et il a approuvé les états financiers.

Le vérificateur général du Québec a procédé a 1’audit des états financiers de la Société, conformément

aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, et son rapport expose la nature et 1’étendue
de cet audit et I’expression de son opinion.

M® Pierre B. Lafreniére M. Yves Lafrance
Président du conseil d’administration Administrateur
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Rapport de I'auditeur indépendant

Av Ministre des Finances et de Economie.
Rapport sur les états financiers

Tai effectué l'andit des états financiers ci-joints de la Société Inmovatech du Sud du Cuébec, qui comprennent le bilan au 31 mars
2013, I'état des résultats et du déficit cunmulé ef I'état des flux de trésorenie powr I'exercice clos a cette date, ainsi qu'un résumé des
principales méthodes conmptables et d'autres informations explicatives melus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la divection pour les états financiers

La dwection est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément aux prineipes
comptables généralement recommus du Canada, ainsi que du contrdle mteme qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la
préparation d'états financiers exempts d'anomalies sigmificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de 'auditeur

Ma responsabilité consiste & exprimer une opimon sur les états financiers, sur la base de mon andit. J'al effectné mon andit selon les
normes d'andit généralement reconmies du Canada. Ces normmes requiérent que je me conforme aux régles de déontologie et que je
planifie et réalise l'andit de facon a4 obtewr l'assurance raisonmable gque les états financiers ne comportent pas d'anomabes
significatives.

Un audit implique la mise en cauvte de procédures en wue de recueillir des éléments probants concemant les montants et les
mformations fournis dans les états fimanciers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'auditeur. et notamment de son
évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. Dans I'évaluation de ces nisques, 'anditenr prend en considération le contrdle inteme de 'entité portant sur la préparation
et la présentation fidéle des états financiers afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le
but d'exprimer wne opimion sur l'efficacité du contréle interme de l'entité. Un andit comporte également 'appréciation du caractére
approprié des methodes comptables retemies et du caractére raisornable des estimations comptables faites par la direction. de méme
que I'zppréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Testime que les éléments probants que j'al obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder mon opimon d'andit.

Opinion

A mon avis, les états financiers donnent, dans tous lewrs aspects sigmificatifs, wne image fidéle de la siwation financiére de la
Société Innovatech du Sud du Québec au 31 mars 2013, amsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorene pour
l'exercice clos 4 cette date, conformément awx principes contptables généralement reconmus du Canada.

Rapport relatif 4 d'antres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificatenr genéral (FLRQ). chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes
ont &té appliqués de la méme mamére gqu'au cours de lexercice précédent.

Pour le vérificateur général du Quebec par intérim.

M%,Wﬁm{fmfiﬁ

Michel Samson, CPA anditeur, CA

Cuebec, le 15 pullet 2013



Société Innovatech du Sud du Québec

Bilan
Aun 31 mars 2013
2013 2012
ACTIF
Encaisse 178545 219965
Placements temporaires (acceptation bancaire, 1,12 %4, échéant en avril 2013) 4957872 4995 220
Placements (note 3) 8213995 8208 088
Frais payes d'avance 1669 1 669
Taxes a la consonmation|a recevolr - 4725
13191 3915 13231 608 §
PASSIF ET AVOIR DE L'ACTIONNAIRE
Passif
Charges & payer 1213 § - 8
Charges 4 paver a une enfité sous contrdle commmm - 17 113
_ 1213 17113
Avoir de I'actionnaire
Capital-actions (note &) 35 500 500 55 500 800
Déficit cunmlé (42 310 622 (42 286 213)
13190 178 13 214 585
13191 3915 13231 608 §

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le conseil d'admmistration,

Yves Lafrance
Administratenr

Pierre-B. Lafreniére
Président du conseil
d'administration



Sociéete Innovatech du Sud du Québec

Reésultats et déficit cumulé
Dee l'exercice clos le 31 mars 2013

2013 1012

Produits nets d'investizsement
Phis-value non réalisée sur les placements 5008 5% 93 25735
Fevenus d'mtéréts £4 108 51 652

60 016 144 509
Charges de fonctionnement
Services professionnels et contractusls 10 649 44 522
Honorawwes de service adoumstratif - Enfité sous contréle comumun 63 761 62 512
Assurances 10012 10012
Frais de burean - -
Fecomrement de créances doutenses - (23 000

84 423 94 046
Bénefice net (perte nette) (24 407) 50 863
Dieficat cunmulé an début (42 286 215) (42 337 078)
Dieficit cumulé a la fin (42 310 622) 5 (42 286 215) 5

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.



Societé Innovatech du Sud du Québec

Flux de trésarerie
De l'exercice clos le 31 mars 2013

013 012
Flux de trésorerie lies aux activites d'exploitation
Benéfice net (perte nette) (24 407 5) 508638
Ajustements pour :
Plus-value non réalisee swr les placements (5 908) (93 257)
Vanation des actifs et des pas=afs hiés a l'exploitation :
Taxes 3 la consommation a recevolr 4715 (2 859)
Charges a payer 1113 -
Charges a payer a une entité sous confréle commun (17 113) (4 436)
(41 490) (40 685)
Flux de tresorerie liez aux activites d'investizzement
Distnbution de capital sur placement - 327416
- 327416
Auvgmentation nette de la trésorerie et des égquivalent: de trézorerie (41 490) 277927
Trésorerie ot équivalents de trésorerie au début 2017 216 4739 485
Trezorerie et eguivalents de trézorerie a la fin 4975716 § 5017216%
Trézorerie et equivalent: de trézorerie
Encaisse 17854 5 11996%
Placements temporaires 4957872 4995220
49757165 S017216%

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société Innovatech du Sud du Québec

Notes complémentaires
An 31 mars 2013

1.

[ B

Statuts comstitutifs et nature des activites

La Societé Innovatech du Sud du Cuébec est une personne morale de dreat public constituée en vertu du chapitre 19 des lois de
1995 et constifuée en compagnie 3 fonds social par l'effet de la loa qui 1a régit, sout la Loa sur la Société Innovatech du sud du
Crgbec (FLEQ chapitre 5-17.2.2). La Société a pour mission de promouvolr et de soutenir les mmtiatives propres a relever la
capacite d'innovabon technologique sur le termtowre decnit a l'annexe A de sa loi conshiutive, soit l'ensemble des temtoires des
organismes municipaux constifuant la parte sud de la provinee de Québec ot d'ameéhorer ainsi la competitinaté et la crois=ance
econcmque du Cuébec.

La Societé se defimit comme &fant une société de placement, au sens de la note donentation 18 (WOC-18) - Societe de
placement du Manuel de 1Institut canadien des comptables agrées (ICCA), plus précizément comme un orgamsme de capital de
risque, c'est-a-dire que ses engagements dmvestissement sont pris sous forme de placements spéculatifs dans des seciétés
présentant de fortes probabilités de croissance.

La Societé n'est pas assujethie aux Impots sur le revenu en vertu des lois fédérale et provinciale de 'impot sur le revenn.

. Principale: methodes comptables

Unlisation d'estimations

La preparation des états financiers de la Socate, conformement aux primcipes comptables géneéralement reconnus du Canada,
exige que la direction ait recours 3 des estimations et 3 des hypotheses, notamment dans I'établiszement de la juste valeuwr des
instruments financiers. Ces estimations et ces hyvpothéses ont une meidence sur la comptabibzation des élements d'actif ot de
passif, la présentation des éléments d'actf et de passif éventuel 3 la date des états financiers, amst que sur la comptabilization
des prodwits et des charges au cowrs de lexercice, ainsi que sur la présentation des divers renseipnements connexes. Le
principal élément pour lequel 1a direction a établi des estimations et formulé des hypothéses est la juste valeur des placements.
Les résultats réels powraient diffsrer de ces eshmations et l'incidence serait alors constatée dans les états financiers de
l'exercice futur concerne.

Classement et évaluation des instruments financiers

Les instruments financiers, autres que les placements détenus par une société de placement doivent étre classés en fonction de
lewrs caracténstiques, de 'intenfion de la direction ou du chox de la catégone dans cerfaines circonstanees. A leur
comptabilization muibale, tous les actfs financiers sont classes soit comme detenus a des fins de transachon, comme detenus
Juzqu’a leur échéance, comme dispombles 3 la vente ou comme préts et créances, tandiz que les passifs financiers sont classés
comme etant détenus 3 des fins de transaction ou comme auires passifs financiers. Il est aussi peroms de désigner
urevocablement, a leur comptabilisaton mrtale, tout achf ou passif financier comme un mstrument détenu 3 des fins de
transaction.

Lors de leur comptabilisation mnitiale, tous les actifs et passifs fimanciers, ¥ compns les mstruments démvés, sont évalués a leur
juste valeur. Le cas échéant, tout écart entre la juste valeur et la contrepartie en trésorene est comptabilisé mmmeédiatement aux
résultats, 3 moms de répondre aux critéres de comptabihization d'un autre type d’actif ou de pas=aif

Aun cours des pénodes ulténieures, les actifs ef passifs financiers détenus a des fins de frapsachon sont évalués 3 leur juste
valeur; les gains et les pertes sont comptabilizés aux résultats. Les actfs financiers dispombles 3 la vente sont évaluss a lenr
juste valeur; les gains et pertes non réalisés qui en résultent sont comptabilizés dans les autres sléments du resultat étendu Les
actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance, les préts et créances et les autres passifs financiers sont évalués au cout aprés
amaortissement selon la methode du tawe d'interét effectif

La juste valeur d'un instrument financler correspond généralement a la contrepartie powr laguelle I'instrument serait échangé

dans le cadre d'une opération entre des parties non lhiees agmssant en toute liberts dans des conditons de pleine concwrrence,
dan= le cours normal des affawes. La meilleuwre mdication de la juste valeur est le cours du marche.
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La Societe n'a classé aucun instrument financier comme achifs financiers dispombles a la vente. Par conséquert, le resultat
etendu ne différe pas du résultat net.

Placemenis

En conformité avec la WOC-18, les placements sont évalués a lewr muste valewr. La valeur de réalisation des placements
powrrait vaner de fagon mmportante par rapport 3 la juste valeur a la suite de changements dans les conditons du marché.

Les placements se composent de parts dans une société en commandite ainsl que de préts et dactions de sociétés privées. La
Juste valeur des parts dans la sociéte en commandite est basée sur les états financiers audités de cette societé an 31 décembre,
ajustée des opérations unportantes de cette dermiére pendant la penode de décalage qui. 3 tiire de sociste de placement, est
evaluse 3 la juste valeur.

La puste valeur des préts est étabhe selom los techmiques d'évaluation sur le marche. Les hypotheses sipmficatives prizes en
compte dans 'etablissement de la juste valeur peuvent inclure le taux d'actualisation ou de capitabization, le taux d'escompie, le
tawx de rendement et la ponderation des résultats prévisionnels.

Les achons de sociétés privées sont évaluées selon une technigue d'évaluation reconnue sur le marché comprenant,
principalement. la référence 3 une offre d'achat et a des fransacfions sans ben de dépendance et 3 I'actnalisation des flux de
trésorene.

Auntres passifs financiers
La charge a paver et la charge 3 payver 3 une enfité sous confrole commun sont classées dans la catéponie des autres pas=ifs. Sa
Juste valeur est consideree equivalente a sa valewr comptable en rarson de son echeance 3 court terme.

Revenus d'interéts
Les revenns d'imtéréts sont comptabilisés d'aprés le nombre de jours de détention du placement au cours de l'sxercice.

Trésorene et équivalents de trésorerie

La trésorene et les equrvalents de trésorenie se composent de l'encaisze et des placements temporaires dont 'echéance n'exceds
pas trods mois sutvant la date d'acquisition. La trésorerie ef les équivalents de trésorere sont détenus a des fins de transaction et
leur juste valeur est consideree equrvalente a leur valeur comptable en raison de leur echeance a cowrt terme. Les revenus
d'intérats sont comptabilizés sous la rabngue « Revenus d'interets » de l'état des résultats.

. Modifications future: de norme: comptables

Normes internanonales d'informanen financiére

Les entreprizes avant une obhigation d'information du public seront tenues dapphiguer las Normes infernationale: dinformation
financiere (International Financial Reporting Standards - IFRS). Ain= la Societe a fait le choix d'effectuer un passage vers un
ensemble unique de normes reconoues mondialement De plus, la Socete a fai le chom, tel que proposé par le Consell des
normes comptables du Canada, pour les sociétés qu applhiquent actuellement la WOC-18 de contmuer d'appliquer les nommes
canadiennes actuelles de lz Partie V du Manuel de ITCCA - Comptabilité jusqu'a lexercice ouvert le 1% avril 2013, Par la suite,
la Sonéte appliquera les IFRS.

Hierarchie des évaluations a la juste valeur

Les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur au bilan sont classés selon une hérarchie qui refléte |'importance des
données utilizées pour effectuer les évaluatons. La lérarchie qu s’applique dans le cadre de la détermunation de la juste
valeur exige 'utihisation de domnées chservables sur le marchsé chaque foiz que de telles données emistent. Un mstrument
financier pour lequel une donnée 1mportante non observable a eté prise en compte dans 1'évaluation de la muste valeur est classe
au mvean le plus bas de la hisrarchie. La hierarchie des evaluations a la juste valeur se compose des niveaux suivants:

Nrvean 1

La juste valeur est fondée sur les cours du marché observeés sur des marcheés achfs, pour des actifs ou des passifs 1dentiques. Les
actifs et les pasaifs du miveau 1 comprennent généralement les fitres de participation et les contrats de dériveés négociés sur un
marcheé achf
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Mrvean 2

La juste valeur repose sur des techmiques d'évaluation fondées sur des données qui correspondent 3 des pnix cotés d'nstruments
semblables sur des marchés actifs, 3 des pnx cotés dinstruments 1dentiques ou semblables sur des marches qu ne sont pas
actifs, a des données autres que les prix cotés uthsés dans un medéle d'évaluation, qui sont observables pour I'mstrument
evalué, et 3 des données qm sont tirées pnncipalement de données observables ou gui sont cormroborées par des données du
marché par comrélation ou tout autre lien. Les actifs et les passifs du mivean 2 comprennent des fitres de créances avant un prix
coté négocts moins souvent que les instuments cotés en Bourse, et les contrats de dénvés dont la valeur est étzblie a l'aide de
techmiques d'évaluation utilisant des données observables sur le marché ou pouvant ére dénvées essentiellement des données
observables sur le marché ou comroborées par ces dermiéres.

MNiveau 3
La juste valeur repose sur des techmiques d'évaluation fondées sur une part importante de données non observables sur le
marché.

Le tableau qui suit présente la juste valeur des instruments financiers comptabilisés a la juste valeur an bilan, classés selon la
higrarchie d'évaluation décrite précédemment:

Total des actifs

financiers
comptahbilizés a
Nivean 1 Nivean I Nivean 3 la juste valeur
013
Acif: financiers
Placement dans Desjardins - Innovatech 5.E.C. - % - 5 8113995 3 B 213996 §
- 8 - 8 82139965 8§ 213996 5

An cours de lexercice, 1l n'v a eu avcun transfert entre les niveaw: de la hiérarchie (zuecun en 20127

Total des actifs

fimanciers
comptabilizes a
Nivean 1 Nivean I Nivean 3 la juste valeur
2012
Actifs financiers
Placement dans Desjardins - Innovatech 5. E.C. - i - 5§ B2E08800 % 8 208 088
-3 - % EBI0E08800 % 8 208 OB 5
Vanation de la juste valeur des mmstruments financiers classés dans le mivean 3:
Placements Placements
2013 2012
Solde au debut de l'exercice § 208088 3 §442247%
(ains non réalisés compns dans le résultat net £ 903 93 257
Dhstmbution de capital sur placements - (327416 )
Seclde 3 la fin de l'exercice 3213995 3 8208 088 §
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£, Placements

2013 2012
Placement dans Desjardins - Innovatech 5.E.C. (8,03 % des parts émises au
31 mars 20013; 13,1 % au 31 mars 2012) 8213996 % 8208088 %
8213996 % 8208088 8

La Sociste détient ézalement des placements sous forme de préts et d'actions de sociétés prmvees dont la juste valewr est nulle
(valeur nulle au 31 mars 2012), compte tenn de l'information dispomble 3 1a fin de l'exercice.

6. Capital-actions

En vertu de la Loi sur la Société Innovatech du sud du Québec (BLEQ chapitre 5-17.2.2), la Société est dotée d'un fonds social
autornsé de 100 000 0003,

2013 2012
Autonize :
1 000 000 d'actions ordinaires d'une valeuwr nominale de 1008 chacune
Emis et paye :
555 008 actions ordinaires £5 500 800 3 55 500 800 §

Les actions du fonds soctal de la Société font partie du domame de 1Etat et sont athibudes au ministre des Finances et de
IEconomie.

. Informations concernant le capital
La Société gere son capital en effectuant une gestion prudente de ses produits, charges, actifs, passifs, investissements et autres
transactions financieres afin de s'assurer qu'elle exscute de mamére efficace les objets spacifies dans sa lol constitutive. Aux
fins de la gestion du capital, le capital de la Société est constitué de 'avoir de l'actionnaire. Aw 31 mars 2013, l'avoir de la
Société a un solde de 13 117 327 % (solde de 13 214 585 % au 31 mars 2012).

La Société n'est assujetle 3 aucune exigence en matiere de capital formmlée par une source externe. Le swplus, 571l en est, est

conserve par la Société 3 moins que le gouvernement n'en décide autrement.

3. Gestion de: risques liés aux instruments financiers

La diection a nus en place des politiques et des procédés en matiare de contrdle et de gestion qui l'assurent de gérer les nsques
inhérents aux instruments financiers et d'en mmmiser les impacts potentiels.

Risgue de credie

Le nisque de crédit est principalement associé aux pertes que la Socisté powrait subir ou aux cotts qu'elle powrait étre obligse
d'engager en raison de I'incapacité dun tiers 3 honorer ses engagements financiers.

La valewr comptable des actifs financiers représente l'exposition maximale de la Société au risque de cradit.

L'encaisse et les placements temporaires sont détenms dans une instimtion financiére réputée. Par conséquent, la direction juge
qu'elle est pen exposée an nisque de cradit.

Risgues de marche

Ces risques comprennent le nsque de taux d'mtérét, le risque de devise et le nsque Lié aux marchés boursiers.

La société gare son portefemlle de placements en fonction de ses besoins de trésorerie et de fagon 3 ophouser ses revenus
d'intérats.

Le taux d'intérét effectif réalizé sur les placements temporaires durant l'exercice vane de 1,07 %% 2 1,14 % (de 1,04 %22 1,13 %
au 31 mars 2012). Les échéances de ces placements étatent de 15 jowrs 3 91 jours.

Leas activités de la Société sont pen influencées par le nisque de devise et le nsque lié au marche boursier.
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Risque de hguidiere
Le nisque de Ligmdite est associs a la capacité de la Sociéte a réunwr les fonds nécessames afin dhonorer ses enzagements
financiers. L'objectif de la gestion des hquidités vise 3 garantir 'accés 3 des fonds en temps opportun et de fagon optimale.

La charge a payer est pavable dans les 30 jours.

La Somete considére qu'elle détient suffisamment de placements facilement convertibles en frézorene afin de z'assurer davewr
les fonds neécessaires pour répondre 3 ses besoins financiers courants et 3 long terme, et ce, 32 un codf raisoennable, le cas
échéant. Par conséquent. la divection juge qu'elle est peun exposée au nsque de homdite.

Opérations entre: apparenteés

En plus des operations entre apparentees deja divulpuees dans les etats finanmciers et qui sont comptabibizees a la valeur
d'échange, la Société est apparentée avec tous les mimstéres et les fonds spéciaux ainsi guavec tous les ocrgamismes et
entrepnizes contrdlés directement ou mndirectement par le gouvernement du (usbec ou souwmis, sout 3 un contrdle comjount, soit a
une mnfluence notable commmune de la part du gowvernement du Quebec. La Sociéte n'a conclu aucune opeération commerciale
avec ces apparentés autrement que dans le cours pormal de ses activités ef aux condibions commerciales habituelles. Ces
opérafions ne sont pas drvulpuées distnetement aux états Ananciers.
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