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RAPPORT D’ACTIVITES

PRINCIPAUX RESULTATS

En 2012-2013, la Société a poursuivi ses activités en suivant le mandat défini depuis sa
transformation a la suite d’une entente entre le gouvernement du Québec et Desjardins Capital de
risque.

Pour le présent exercice, la Société a enregistré un bénéfice net de 1250 $, celui-ci découlant
principalement des revenus d’intérét de 68 311 $.

Mentionnons qu’en octobre 2008, la Société Innovatech Sud du Québec a transféré des actifs dans
Desjardins-Innovatech S.E.C. et en contrepartie elle a obtenu 11 425 793 parts dans la société en
commandite. En vertu de cette transaction, Desjardins-Innovatech S.E.C. a été créée et elle a
conservé la mission d’Innovatech Régions ressources et son autonomie d’intervention. Les actifs
transférés sont d’une valeur de 10 000 000 $, et ils se composent du portefeuille de placements et
d’une somme d’argent comptant. Le pourcentage de parts détenues par la Société Innovatech
Régions ressources a donc diminué en conséquence.



RAPPORT D’ACTIVITES
GESTION

Le conseil d’administration de la Société compte quatre (4) membres.

Au 31 mars 2013, le conseil d’administration d’Innovatech Régions ressources était composé des
personnes suivantes :

M€ Pierre B. Lafreniére, président du conseil
Premier vice-président au financement des comptes majeurs et aux mandats, Investissement Québec

M. André Co6té, administrateur

M™ Sylvie Chagnon, administratrice
Vice-présidente au crédit et a la gestion des risques, Investissement Québec

M. Yves Lafrance, administrateur
Vice-président principal aux financements mandataires, Investissement Québec

En vertu d’une entente de services, le conseil d’administration a confié la gestion des affaires
courantes de la Société a Investissement Québec, laquelle produit une reddition de compte
appropriée.


http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml
http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/lafrance_yves.shtml

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de la Société Innovatech Régions ressources ont été dressés par la direction, qui
est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements
importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées qui
respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les renseignements financiers
contenus dans le reste du rapport annuel d’activités concordent avec 1’information donnée dans les
états financiers.

La Société reconnait qu’elle a la responsabilité de gérer ses affaires conformément aux lois et
reglements qui la régissent.

Le conseil d’administration doit surveiller la facon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui
lui incombent en matiére d’information financiére, et il a approuvé les états financiers.

Le vérificateur général du Québec a procédé a 1’audit des états financiers de la Société, conformément

aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, et son rapport expose la nature et 1’étendue
de cet audit et I’expression de son opinion.

Wi e St

M¢ Pierre B. Lafreniere M. Yves Lafrance
Président du conseil d’administration Administrateur
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Rapport de I'auditeur indépendant

An Ministre des Finances et de IEconomie
Rapport sur les érats financiers

Tai effectué landit des états financiers ci-joints de la Société Imovatech Fégions ressources, qui compremnent le bilan au 31 mars
2013, I'état des résultats et du déficit cummilé et I'état des flux de trésorenie powr 'exercice clos a cette date, ainsi quim résumé des
principales méthodes comptables et d'autres mformations explicatives melus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformeément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada. ainsi que du contrile mteme gqu'elle considére commme nécessaire pour permetire la
préparation d'états financiers exempts d'anomalies sigmficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Responsabilité de I'auditenr

Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon audit. T'ai effectus mon andit selon les
nomees d'audit généralement recommes du Canada. Ces nommes requigrent que je me conforme aux régles de déontologie et que je
plamifie et réalise l'andit de fagon a obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
significatives.

UL audit mpligue 13 DUse e euvTe de procedules en Vie de Tecuelllr des elements probants cOnCeImant les montants et les
informations fowrnis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'anditeur, ef notamment de son
évaluation des nsques que les états financiers comportent des anomalies sigmficatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. Dans l'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrdle infeme de l'entité portant sur la préparation
et la présentation fidéle des états financiers afin de concevoir des procédures d'audit approprnées aux circonstances, et non dans le
but d'exprimer 1me opinion sur l'efficacité du contréle interne de l'entité. Un andit comporte également l'appréciation du caractére
approprie des méthodes comptables retemmes et du caractére raisomnnable des estimations comptables faites par la direction. de méme
que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Testime que les éléments probants que j'al obtenus sont suffisants et appropriés powr fonder mon opmion daudit.

Opinion

A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects sigmificatifs, me image fidéle de la situation financiére de la
Société Inmovatech Fégions ressources au 31 mars 2013, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour
l'exercice clos 4 cette date, conformément sux principes comptables généralement reconmus du Canada.

Rapport relatif 4 d'auntres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificatenr général (PLRQ, chapitre V-5.01), je déclare qua mon avis ces principes
ont été appliqués de la méme maniére qu'an cours de l'exercice précédent.

Le venficateur général du Québec par mitsrim,

Mw,wﬂwﬁmﬁﬂ

Michel Samson, CPA auditeur, CA
Chugbec, le 15 juillet 2013



Société Innovatech Régions ressources

Bilan
An 31 mars 2013
2013 2012

ACTIF
Encaisse 7028 & 54003 %
Placement temporaire| (acceptation bancaire, 1,13 %, échéant en avril 2013) 6197 318 6191 862
Placements (note 3) 18 466 415 184353 201
Frais payés d'avance 7193 7686
Taxes a la consommation a recevelr 3olo 1525

24701979 5 24708277 §

PASSIF ET AVOIR DE L'ACTIONNAIRE

Passif
Charges a payer 9566 § - %
Charge a pavyer 4 wne entité sous controle comnmm - 17114

B 0 s66 17114
Avoir de I'actionnaire
Capital-actions (note 6) 51 250 000 31250 000
Deéficit cumulé (16 557587 ) (263558837 )

PR E] 24 691 163

24701979 5 24708 277 %

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le conseil d'admimistration,

Pierre-B. Lafreniere Yves Lafrance
Président du conseil Administratenr
d'administration



Société Innovatech Régions ressources

Résultats et déficit cumulé
Dee l'exercice clos le 31 mars 2013

2013 2012

Produits nets d'investissement
Plus-value (moins-value) non réalisée sur les placements 13124 5§ 09805 §%
Fevemnus d'intéréts 68 311 59 872

81 535 269 Ta7
Charges de fonctionnement
Services professionnels et contractuels 7739 2704
Honoraires de service admimistratif - Entité sous contrdle commmm 63 76l 62 512
Asqurances 8784 3784
Aufres charges - 3

80285 74003
Beneéfice net 1250 195 764
Déficit cumuilé au début 16 558 83T) (26 734 601)
Déficit cumulé a la fin (26 557 587) & (26338837 %

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.



Société Innovatech Régions ressources

Flux de trésorerie
De l'exercice clos le 31 mars 2013

1013 1012
Flux de trézorerie liés aux activités d’expleoitation
Bénéfice nat 1250 § 195764 %
Moins-vahe (phis-value) non réalizée sur les placements (13224 ) (209 895 )
Variation des actifs et des passifs liés a l'explodtation :
Taxes a la consommation 3 recevolr (2385 ) 341
Frais payés d'avance 388 -
Charges a payer 9 266 -
Charge a payer 3 une entité sous confréle commmun (17 114 ) (4436 )
(21 519 ) (18 226 )
Flux de tresorerie lies aux actvites d'investissement
Distribution de capital sur placement - 736455
- 736455
Aungmentation (diminution) de la tréesorerie et des equivalents de trésorerie (21519 ) T18 229
Tresorene et equivalents de trésorerie au début 6 245 865 5527 636
Trézorerie et équivalents de trésorerie a la fin 6224348 % 6245865 §
Treésorerie et equivalents de tresorerie
Encaisse IT08 54003
Placements temporatres 6197 318 6191 862
6214346 3 6245865 §

Les notes complémentamres font partie intégrante des états financiers.
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Societé Innovatech Regions ressources

Notes complémentaires
An 3] mars 2013

1. Statuts constitutifz of nature des activites

La Sométeé Innovatech Régions ressources est une personne morale de droit public constituée en vertu de la loi qui la régat, soit 1a Lot sur
la Société Inmovatech Reémons ressources (RELEQ) chapie 5-17.5). La Société a pour mussion de promouvor et de soutenir les
mitiatives propres 3 accrolite la capacite d'innovation technologique sur le termitore détermume dans sa loo conshtutive et 3 améhiorer
an=i la compétitate et la crolssance économuque du Cusbec.

La Societe se definit comume une sociéte de placement, au sens de lz note d'onentation 18 29OC-18) - Societe de placement du Manuel
de 1Inshiut canadien des comptables agrees (ICCA), plus précisement comme un orgamsme de capital de nsque, clest-a-dire que ses
engagements dmvestssement sont pris sous forme de placements spéculatifs dans des sociétés présentant de fortes probabilités de

CIoi=sance.

En vertu de l'arficle 3 de =a lm constitutve, la Sociéte est mandataire de I'Ent, et, par conséquent, n'est pas asswethe aux mpodts sur le
revenu au Cuebec et au Canada.

2. Principales méthodes comptables

Unilisation d'esamartions

La preéparation des états financiers de la Socété, conformement aux prineipes comptables zénéralement reconmus du Canada, exize que
la direction aif recowrs 3 des estmations et 3 des hypothéses, notamment dans U'etablissement de la juste valewr des mstruments
financiers, Ces estimations et ces hypothéses ont une imcidence sur la comptabilisation des elements dactf et de passif sw la
presentation des elements d'actif et de passif eventuel a la date des etats financiers, sur la comptabilisation des prodmts et des charges au
cours de l'exercice, ainsi que sur la présentation de divers renseiznements connexes. Le principal elément pour lequel la drection a étabh
des estimations et formmle des hypothéses est 1a juste valewr des placements. Les résultats réels powraent differer de ces estmations, et
I'meidence serait alors constatée dans les états financiers de l'exercice futur conceme.

Classemeny ex évaluaiion des insoruments financiers

Les mstruments financiers, autres que les placements détenus par une societé de placement dorvent éire classés en fonchion de lewrs
caracténstiques, de I'mtention de la divection ou du choix de la catégone dans certaines circonstances. A lewr comptabilization imtials,
tous les achfs financiers sont classés soit comme détenus a des fins de transachion, comme détenms usqu’a lewr échéance, comme
dispomables 3 la vente ou comme préts et créances, tandis que les passifs financiers sont classés comme étant determs 3 des fins de
fransaction ou comme autres passifs financlers. La norme permet aux enfités de désigner urévocablement, 3 lewr comptabilisation
mitiale, tout actif ou passif financier comme un instrument détern 3 des fins de transachon

Lars de lewr comptabilisation imitiale, tous les achfs et passifs financiers, v compns les mstuments financiers dérives, sont évalués a leur
juste valeur. Le cas échéant, tout écart entre la juste valeur et la contrepartie en trésorene est comptabiliseé immédiatement aux résultats,
3 moins de répondre aux critéres de comptabiization dun auire type d'achf ou de passif.

An cowrs des penodes ultérieures, les actfs et passifs financiers detenus 3 des fins de transaction sonf évalués a lewr mste valewr; les
gains et les pertes sont comptabilisés aux résultats. Les achfs financers dispombles 3 1z vente sont évaluss 3 leur juste valeur; les zams
et pertes non réalizés qui en résultent sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat stendu. Les actifs financiers détenus jusqu’a
leur echeance, les prets et creances et les autres passifs financiers sont evalues au cout apres amortissement selon la methode du taux
d’intérét effechf

La juste valewr d'un mmstrument financler correspond generalement a la contrepartie pour laguelle instument serait echange dans le
cadre d'une operahon entre des parties non hees apissant en toute bberte dans des conditons de plene concurence, dans le cours
normal des affamwes. La meilleure indication de la juste valeur est le cours du marche.

La Societé n'a classe aucun mmstument financier comme actifs financiers dispombles 3 la vente. Par conséquent, le résultat étendu ne
differe pas du résultat net.
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Placemenes

En conformmute avec la NOC-18, les placements sont évalués a leur juste valeur. La valewr de réalization des placements powrrait vaner
de fagon mmpertante par rapport 3 la juste valewr 3 la suite de changements dans les conditions du marche.

Les placements se composent de parts dans une société en commandite ainsi que dwun pret et d'actions dune sociéte prvees. La juste
valeur des parts dans la socisté en commandite est basée sur les états financiers audites de cette socété an 31 decembre, ajustée des
opérations importantes de cette dermiére pendant 1a pénode de decalage qui, 3 fitre de société de placement, est évaluse 3 la juste valeur.

La juste valewr du prét est etablie selon les techmaues d'évaluation sur le marche. Les hypothéses sigmficatives prises en compte dans
I'établizsement de la juste valewr peuvent inchore le taux d'actuali=ation ou de caprtalization, le taux d'ezcompte, le taux de rendement et
la pondération des résultats prévisionnels.

Les actions dune sociste privee sont evaluses selon une techmique d'éevaluation reconmue sur le marche comprenant, pnncipalement, la
reference 3 une offre d'achat et a des transactions sans lien de dépendance et 3 'actuahisation des flux de trésorene.

Aunires passifs financiers
La charge a paver et la charge 3 paver a une enfité sous confrile commmn sont classées dans la catégone des autres passifs. Leur juste
valeur est considerse équrvalente a leur valewr comptable en ra1zon de leur échéance 3 court terme.

Revenus d'interérs
Le= reverms d'intéréts sont comptabilisés d'aprés le nombre de jours de détention du placement au cours de lexercice.

Tresorerie ef éguivalents de résorerie

La trézorene et les aquivalents de trésorene se composent de 'encaisse et des placements temporaes dont ['échéance n'excede pas frois
mots suivant la date d'acquisiton. La trésorene et les équivalents de trésorene sont détenus a des fins de transaction et lewr juste valeur
est considérée equvalente 3 leur valewr comptable en raison de leur écheéance a cowrt terme. Les revenus d'imtéréts sont comptabihizes
sous la rubnque « Beverms d'intéréts » de l'état des résultats.

. Modificaton: futures de normes comptables

Normes imternatienales d'informanon financiére

Les entreprizes avant une obligation d'informaton du public seront termes d'appliquer les Mommes mtermationales d'information
financiere (Intermational Financigl Reporting Standards - IFRS). Am=, la Sociéte a fait le choix deffectuer un passage vers un
ensemble nmigue de pormes reconnues mondizlement. De plus, la Socigteé a fait le choax tel que proposé par le Consell des normes
comptables du Canada, pour les sociétés gqm appliquent actuellement la MOC-18 de confinner dappliquer les normes canadiennes
zctuelles de la Partie V du Manuel de ITCCA - Comptabilité jusqu'a l'exercice owvert le 17 avnl 2014. Par la suite, 1a Société appliquara
les IFRS.

. Hierarchie des evaluanons a la jusce valeur

Les mstruments financiers comptabilizss a la juste valewr au bilan sont classés selon une hierarchie qu reflate |"'mmportance des donness
utihsées powr effectuer les evaluations. La lnérarchie qui s apphique dans le cadre de Iz détermimation de la juste valeur exige 'unilization
de données observables sur le marché chague fous que de telles doonses exstent. Un instument financier pouwr lequel une dennée
mportante non observable a ete prise en compte dans I'evaluation de la juste valeur est classe an niveau le plus bas de la hierarchie. La
higrarchie des évalnations a la juste valeur se compose des miveanx suivants:

Hivean 1

La juste valeur est fondée sur les cowrs du marché observes sur des marchés achfs, pour des actfs ou des passifs identiques. Las actifs et
les passifs du nivean | comprennent generalement les fitres de participation ef les confrats de deériveés négociés sur un marche actf
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Hivean 2

La juste valewr repose sur des techniques d'évaluation fondées sur des dommeées quu comespondent a des pnix cotés dinstuments
semblables sur des marcheés actifs, 3 des prix cotés d'instruments identiques ou semblables sur des marchés qui ne sont pas actifs, a des
données autres que les prix cotés utilisés dans un medele d'évaluation, qui sont observables pour I'mstument évalué, ef a des dommées
qui sont trées principalement de donneées observables ou qu sont corroborées par des donnéss du marche par correlation ou tout auire
hen. Les achfs et les passifs du miveau 2 comprennent des tires de créances ayant un prix cofé négoclé molns souvent que les
mstruments cotés en Bourse, et les contrats de dénves dont la valeuwr est établie 3 'aide de techmuiques dévaluation uwhhizant des dommess
observables sur le marché ou pouvant étre deriveées essenfiellement des dommées obzervables sur le marché ou comoborées par ces
demiéras.

Mivean 3
La juste valeur reposze sur des techmiques d'évaluation fondées sur une part importante de données non observables sur le marcheé.

Le tableau qui sumit présente 1a juste valeur des instruments financiers comptabilizés 3 la juste valeur an bilan, classés selon la érarchae
d'évaluation décrite précédenyment:

Total des actifs

financiers

comptabilizes 3

Niveau 1 Nivean 1 Nivean 3 la juste valeur

2013

Actf: financiers

Placement dans Desjardins - Irmovatech S E.C. - % - 5 18 466 425 § 15 466 422 §

- 3 - 5 15 406 415

w

15 466 415 3

Au cours de l'exercice, 1l n'v 2 eu aucun transfert entre les nrveaux de la hiérarchie (aucium en 20012},

Total des actifs

financiers
comptabilizez &
Nivean 1 Nivean 1 Nivean 3 la juste valeur
201z
Actifs: financiers
Placement dans Desjardins - Imovatech 3 E.C. - % - 5 18453201 18453201 %
- % - 5 18 453201 § 18453201 %
Vanaton de la juste valeur des mstruments financiers classés dans le mvean 3:
Placements Placement:
2013 2012
Zolde an debut de l'exercice 15453201 § 18979761 %
(Gains (pertes) non réalisés compns dans le résultat net 13134 209 385
Dhisimbution de capital sur placement - (736455 )
Solde a la fin de 'exercice 15 466 415 § 18453201 %
. Placements
013 2012
Placement dans Desjardins - Inmovatech S E.C. (18,07 %0 des parts émises au
31 mars 2013; 295 % au 31 mars 2012) 15 466 415 3 18453201 %

La Sociéte detent également un placement sons forme de prét et d'actions d'une socigté privee dont la juste valeur est nulle (valeur mulle
au 31 mars 2012), compte tenn de I'Information dispomable 3 la fin de l'exercice.
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6. Capital-actions

En vertu de la Lon sur 1a Société Innovatech Régions ressources (RLE() chapitre 5-17.5), la Someéteé est dotée dun fonds social auterise
de 100 000 000QS.

13 2012
Antorise
1 000 000 dactions ordmaires d'une valeur nominale de 1003 chacune
Fnis et pave :
512 500 acthions ordinaires 51 250 000 3 51250000 %

Les actions du fonds social de la Societe font partie du domaine de I'Etat et sont attribudes au ministve des Finances et de IEconomia.

7. Informations concernant le capital

La Société gére son capital en effectuant une gestion prudente de ses produits, charges, actifs, passifs, mmvestissements ef aufres
transactions financiéres afin de s'assurer qu'elle exécute de mamére efficace les objets specifiés dans sa loi constiunve. Aux fins de la
gestion du capital, le capital de lz Societe est constitué de 'avowr de lachionnaire. Au 31 mars 2013, I'avour de la Sociéte a un solde de
24 692 413 % (solde de 24 691 163 £ au 31 mar= 2012).

La Sociste n'est assujettie 3 aucune exigence en matiére de capital formmlée par une source externs. Le swplus, 571l en est, est conserve
par la Socigté 3 moms que le gouvernement n'en décide autrement

8. Gestion des rizgues liés aux instrument: financiers

La direction a mas en place des politiques et des procedes en matiére de controle of de geshon quu l'assurent de gérer los nzques mhsrents
aux instruments financlers et d'en minmmser les impacts potentials.

Risque de credu
Le nsque de credit est principalement associe aux pertes que la Societé powrait subir ou aux cotts qu'elle powrrait etre oblizée d'engager

en raison de lincapacite dun tiers a honorer ses engagements finaneiers.

La valeur comptable des achfs financiers représente 'exposition maxamale de la Sociéte au nsque de credit.

L'encaisze et les placements temporaires sont détenms dans une insttuhon financiére réputée. Par consequent, la direchion juge que la
Societe est peu exposée au nsque de credat.

Risques de marche
Ces nsgues comprennent le nsque de taux d'mtérét, le nsque de devise et le nisque lié aux marches boursiers.

La Societe gére son portefemlle de placements en fonction de ses besoins de trésorene et de facon a optmiser ses reverms d'intéréts.

La taux d'mtéret sffectif réalizé sur les placements temporaes durant l'sxercice vane de 108 % 3 1,14 % (de 104 %5 3 1,12 % au
31 mars 2012). Les échéances de ces placements étaient de 38 a 90 jowrs.

Les activités de la Société sont pen influencess par le nsque de devise et le nsque lié au marché bowrsier.

Risque de hguidiee

Le nsgue de hiquidite est associe a la capacité de la Sociéte a réunir les fonds nécessaires afin dhonorer ses engagements financiers.
L'objectf de la gestion des hquidités vise a garanfir 'acces a des fonds en temps opportun et de facon optimale.

La charge a payer ast payable dans les 30 jours.

La Societé considére qu'elle détient suffisamment de placements facilement convertibles en trésorerie afin de s'assurer d'avoir les fonds

nécessalres pour répondre a ses besoms financiers courants et a long terme, et ce, 3 un cout raisonnable, le cas écheéant. Par conséquent,
Iz durechion juge qu'elle est peu exposes au nsque de hoquidite.
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9, Opérations entres apparsnteés
En plus des opérzhons entre apparentées déja drvulguées dans les états financiers ef qu sont comptzbilizées 3 la valewr d'echange la
Societé est apparentée avec tous les mumstéres et les fonds speéciaux ainsi gu'avec tous les orgamsmes et entreprises confrolés
directement ou mdirectement par le gouvernement du Cuébec ou somwmis, soit 3 un confrdle conjomt, soit 3 une nfluence notable
commune de la part du gouvernement du Chuébec. La Société n'a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés autrement
que dans le cours normal de ses achvités et aux condiions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulgunees
distincternent aux états financiers.
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