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RAPPORT D’ACTIVITES

PRINCIPAUX RESULTATS

En octobre 2012, la Société Innovatech Québec et Chaudiére-Appalaches a transféré des actifs
dans Desjardins-Innovatech S.E.C. et en contrepartie elle a obtenu 27 591 832 parts dans la
société en commandite. Les actifs transférés étaient d’une valeur de 20 150 000 $, et ils se
composent du portefeuille de placements.

En vertu de cette transaction, Desjardins-Innovatech S.E.C. conserve la mission d’Innovatech
Québec et Chaudiére-Appalaches et son autonomie d’intervention. Du coté de la Société
Innovatech Québec et Chaudiére-Appalaches, elle ne détient plus que des parts dans Desjardins-
Innovatech S.E.C.

Pour le présent exercice, I’encaisse de la Société s’établit a 1 467 341 $. Par ailleurs, pour la
méme période, la Société a enregistré une perte de 3 367 551 $.



RAPPORT D’ACTIVITES
GESTION

Le conseil d’administration de la Société compte cing (5) membres.

Au 31 mars 2013, le conseil d’administration d’Innovatech Québec et Chaudiére-Appalaches était
composé des personnes suivantes :

M€ Pierre B. Lafreniére, président du conseil
Premier vice-président au financement des comptes majeurs et aux mandats, Investissement Québec

M™ Sylvie Pinsonnault, administratrice
Vice-présidente aux fonds d’investissement, a I’immigration d’affaires et aux mesures fiscales,
Investissement Québec

M™ Sylvie Chagnon, administratrice
Vice-présidente au crédit et a la gestion des risques, Investissement Québec

M™ Jocelyne Marquis, administratrice
Directrice principale, développement des affaires, partenaires institutionnels, Investissement Québec

M™ Danielle Vivier, administratrice
Directrice du développement durable et de I'évaluation de la performance, Investissement Québec

En vertu d’une entente de services, le conseil d’administration a confié la gestion des affaires
courantes de la Société a Investissement Québec, laquelle produit une reddition de compte
appropriée.


http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml
http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml
http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de la Société Innovatech Québec et Chaudiére-Appalaches ont été dressés par la
direction, qui est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et
les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables
appropriées qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les
renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d’activités concordent avec
I’information donnée dans les états financiers.

La Société reconnait qu’elle a la responsabilité de gérer ses affaires conformément aux lois et
reglements qui la régissent.

Le conseil d’administration doit surveiller la facon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui
lui incombent en mati¢re d’information financicre, et il a approuvé les états financiers.

Le vérificateur général du Québec a procédé a 1’audit des états financiers de la Société, conformément
aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, et son rapport expose la nature et 1’étendue
de cet audit et I’expression de son opinion.
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M? Pierre B. Lafreniére Mme Sylvie Pinsonnault
Président du conseil d’administration Administrateur


http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml

Innovatech Québec et Chaudiéres-Appalaches

Etats financiers
Au 3] mars 2013



Rapport de I'auditeur indépendant

An Ministre des Finances et de 1Eronomie

Rapport sur les états financiers

Ta1 effectué I'audit des états financiers ci-joints de la Société Inmovatech Québec et Chaudiéres-Appalaches, qui comprennent le
bilan au 31 mars 2013, I'état des résultats et du déficit cummilé et I'éfat des flux de résorenie pour I'exercice clos a cette date, amsi
quim résumeé des principales méthodes comptables et d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele de ces états financiers conformément aux prnincipes
comptables généralement reconmus du Canada, amnsi que do contrdle mteme qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la
preparation d'états financiers exenupts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs.

Responsabilité de lauditeur

Ma responsabilité consiste 4 exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de mon audit. Jai effectué mon audit selon les
normes d'audit géneralement recommues du Canada. Ces normmes requiérent que je me conforme aux régles de déontologie et que je
planifie et réalise l'audit de fagon 4 obtemir l'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies
sigmificatives.

Un audit implique la mise en cuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concemant les montants et les
informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de lauditeur, et notamment de son
évaluation des misques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'emreurs. Dans I'évaluation de ces rsques, lauditeur prend en considération le contréle interne de l'entité portant sur la préparation
et la présentation fidéle des états financiers afin de concevorr des procédures d'andit appropriées aux circonstances, ef non dans le
but dexprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de l'entité. Un audit comporte également 'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisormable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Testime que les éléments probants que j'al obtenus sont suffisants et appropnés pour fonder mon opinien d'andit.

Opinion

A mon avis, les états financiers dorment, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de la
Société Inmovatech Québec et Chaudiéres-Appalaches an 31 mars 2013, ainsi que des résultats de son expleitation et de ses flux de
trésorenie pour l'exercice clos A cette date, conformément aux principes comptables généralement reconmus du Canada.

Rapport relatif & d'autres obligations légales et réglementaires
Conformément aux exagences de la Loi sur le vérificatewr géneral (RLRG), chapitre V-3.01), je déclare qu'a mon avis ces principes

ont été appliqués de la méme mamiére qu'an cours de 'exercice précédent.

Pour le vénificateur général du CQuébec par intérim,

J.P_,M {ﬁ)‘gy‘/‘ C P ﬁumr'g.'cr, CA

Diane Bergeron, CPA auditrice, CA
Vérficatrice générale adjointe
Québec, le 19 juillet 2013



Société Innovatech Québec et Chaudiéres-Appalaches

Bilan
An 31 mars 2013

2013 2012
ACTIF
Encaisse 1467341 § 13987572 §
Créances (note 4) 6142 69 803
Effet a recevaorr (note 5) 3004 623 -
Frais payeés d'avance 15 446 20 810
Placements - billets a terme adossés a des actifs (BTAA) (note 6) - 56358 453
Placements (note T} 19 913 604 13 269 014
Immobilisations corporelles {(note §) - 5 802
10 417186 & 33011454 %
PASSIFET AVOIE DE L'ACTIONNAIRE
Passif
Charges 3 payer et frals courus £ 004 231 721
5004 231 721
Avoir de 'actionnaire
Capital-actions (note 9 126 783 096 126 783 096
Diéficit cumuls (97 370 914) (94 003 363)
19 412 1582 32779 733
19417186 § 33011454 %

Les notes complementaires font partie intégrante des etats financiers.

Pour le conseil d'admimstration,

e ,.-'?
27 2.
\/% e
Pierre-B. Lafreniére Sylvie Pinsonnault
Président du conseil Administratens
d'admimistration
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Société Innovatech Québec et Chaudieres-Appalaches
Résultats et déficit cumulé

Dre l'exercice clos le 31 mars 2013

013 2012
Produit:
Produits des placements -5 186 634 §
Interats sur dépots a vue 151 336 213 538
Honoramres de gestion et autres revenus - 23 536
Gains materiahizés sur dispositon de placements - 57 511
Pluz-values non mateérializées sur les placementz BTAA - 281 894
Gains sur disposifion d immebilisations corporelles - 3 395
121 336 766 506
Charge: de fonctionnement
Trartements et avantages soclaux 71077 425871
Services professionnels et contractuels £3 300 40 621
Loyers 10 922 51171
Déplacement: et développement des affames 9512 23 280
Frais de burean s 57 737
Communications 645 6118
Amortissement des immobilizations corporelles 5 802 6414
183 199 611 212
Autres charges
Créances douteuses - 200 435
Pertes materializées sur disposttion de placements 1895077 -
{(Gain) perte de change net (te) 12 209 (23 490
Moins-values nettes non matériahs=ées sur les placements 427 521 7 308 965
3 335 T08 7 485 910
PERIE SELIE (3 367 551) (7 330 616)
DEFICIT CUMULE AU DEBUT (94 003 363) (86 672 T4T)
DEFICIT CUMULE A LA FIN (97 370 914) § (94 003 363) 5

Les notes complementaives font parfie mtéprante des etats finaneiers.



Société Innovatech Québec et Chaudieres-Appalaches

Flux de trésorerie
De l'exercice clos le 31 mars 2013

013 2012

Flux de trésorerie lies aux activités d'exploitation
Perte nette (3 367 551) 8 (7330616) 8
Pertes matérialisées (gains maténalisés) sur disposition de placements 1805977 (37 511)
Amortissement des immobilisations corporelles 5802 6414
Gain (perte) de change net(te) - (17974)
Plus-values non matérialisées sur les placements BTAA - (281 894)
Gain sur disposition dimmobalisations corporelles - (3393)
Moins-values non maténalisées sur les placements 427521 7308 965
Vanation des actifs et des passifs liés & l'exploitation :

Créances 63 661 12752

Frais payés d'avance (4 636) 10390

Charges a paver et frais coums (226 T1LT) 181 467

(205 942) (161 401)
Flux de tresorerie hes aux acomites dinvesnssement
Acquisifion de placements (20 150 100) (803 845)
Recowvrement de débentures, préts. contributions remboursables et avances - 356 573
Produt de disposition de placements 7835811 1841842
Prochut de disposition dimmobilisations corporelles - 3325
Acoquisttion dmmmobilisations comporelles - (1479)
(12 314 280) 1306416

Aungmentation (diminution) nette de 'encaisse (12 520 231) 1235014
Encaisse au début 13 987 571 12 752 558
Encaisse a la fin 1467 M1 130875712
Intéréts regus 160 664 5 21736 §

Les notes complémentaires font partie mtégrante des états financiers.
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Société Innovatech Québec et Chaudiéres-Appalaches

Notes complémentaires
An 31 mars 2013

1. Statuts constitutifs et nature des activités
La Société Innovatech Quebec et Chandigre-Appalaches est une personne morale de droit public mshituée en vertu du chapitre 80 des lois de
1993, et constituée en compagnie 4 fonds social par l'effet de la loi qui la régit, soit la Lol sur la Société Inmovatech Québec et Chandiére-
Appalaches (RLR(Q). chapitre 5-17.4). La Société a pour mission de promouvorr et de soutenir les initiatives propres a accroitre la capacité
d'immevation teclnolegique sur le temtowre détermume dans sa lon constitutive et 8 ameliorer amsi la competitivite et la croissance conomigue
du Québec.

La Societe se défimt comme 1me société de placement, au sens de la note d'onentation 18 (NOC-18) - Sociéte de placement du Mamuel de
I'nstitut canadien des comptables agréés (ICCA), plus précisément comme un orgamsme de capital de risque, c'est-é-dire que ses engagements
d'investissement sont pris sous forme de placements spéculatifs dans des sociétés présentant de fortes probabilités de croissance. La Société
n'est pas assujettie aux impéts sur le revenm en vertu des lois fédérale et provinciale de 1'impat sur le revenu.

Suite au budget du gouvemnement du Québec présenté le 20 mars 2012, 1l a été décidé que la Société sera reconvertie en société de capital mixte
public-privé, en partenaniat avec Capital régional et coopératif Desjardins. Conformément a cette décision, la Société a disposé au cours de
l'exercice de la totalité de son portefenille dinvestissement a Desjardins-Innovatech S EC. An 31 mars 2013, la Société ne détient aucum autre
mvestissement quune participation dans Desjardins-Imovatech S.E.C.

()

. Principales méthodes comptables

Utilisafton d'estimations

La préparation des états financiers de la Société, conformeément aux prncipes comptables genéralement reconmms du Canada, exige que la
direction ait recours a des estimations et a des hypotheses, notamment dans ['établissement de la juste valeur des mstnuments financiers. Ces
estimations et ces hypothéses ont ime incidence sur la comptabilisation des éléments d'actif et de passif. sur la présentation des éléments d'actif
et de passif éventuel a la date des efats financiers. sur la comptabibisation des produits et des charges au cowrs de l'exercice, ainsi que sur la
présentation de divers renseimnements cormexes. Le principal Slément pour lequel la direction a établi des estimations et formnilé des hypothéses
est la juste valeur des placements. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations, et I'ncidence serait alors constatée dans les états
financiers de 'exercice fittur conceme.

Conversion de devises

Les éléments d'actif ou de passif monétaire sont convertis au cours de change a la date du bilan. Les autres éléments d'actif ou de passif somt
convertis au cours d'origine. Les produits libellés en devises sont convertis an cours de change en vigueur au moment de la transaction. Les
gains ou pertes de change sont inclus aux résultats.

Constatation des produirs

Les opérations de placement sont comptabilisées a la date de I'opération et les produits en découlant sont constatés selom la méthode de la
comptabilité d'exercice. Les produits d'intéréts sont comptabilisés d'aprés le nombre de jours de détention du placement au cours de 'exercice.
Les gains ou pertes maténialisés sur disposition de placements sont constatés 4 'état des résultats au moment o ils sont réalisés.

Instruments financiers

Les mstruments financiers, auires que les placements detenus par ume sociéte de placement. domvent éfre classes en fonchion de leurs
caractéristiques, de 1'mtention de la direction ou du choix de la catégonie dans certaines circonstances. A leur comptabilisation mitiale, tous les
actifs financiers sont classés soit comme détenus a des fins de transaction, comme détenus usqu’a leur échéance, comme disponibles 2 la vente
ou comume préts et créances, tandis que les passifs financlers sont classés comme étant détenus & des fins de transaction ou comme autres
passifs financiers. Ta nome permet aux entités de désigner imévocablement, & leur comptabilisation itiale, tout actif ou passif financier
comme un mstrument détenu a des fins de fransaction.

Lors de lewr comptabilisation initiale, tous les actifs et passifs financiers, y compns les instroments financiers dénvés, sont évalugs 4 leur juste

valeur. Le cas échéant, tout écart entre la juste valeur et la contrepartie en trésorene est comptabibisé mmeédiatement aux résultats, a moimns de
repondre aux crtéres de comptabilisation d'un autre type d’actf ou de passif
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1. Principales méthodes comptables (suite)

An cours des périodes ulténeures, les actifs et passifs financiers détenns & des fins de transaction sont évahs 4 leur juste valeur; les gams et les
pertes sont comptabilises aux résultats. Les actifs financiers dispomibles a la vente sont évalués a leur juste valeur; les gams et pertes non
réalisés qu en résultent sont conptabilisés dans les autres Sléments du résultat stendn. Les actifs financiers détemms jusqu'a leur échéance. les
préts et créances et les autres passifs financiers sont évalués au cofit aprés amortissement selon la méthode du taux d'intérét effectif.

L'encaisse est classé dans la catégone des actifs et passifs financiers détenms & des fins de transactions et l'effet 4 recevoir a été désigné dans
cette catégorie. Les créances. 4 l'exception des taxes 4 la consommation i recevoir, sont classés dans la catégorie des préts et créances et les
charges a payer et frais courus sont classés dans la catégone des autres passifs financiers.

La juste valeur d'un instnmment financier commespond géneTalement a la confrepartie pour lagquelle I'mstrument serart échange dans le cadre
d'une opération entre des parties non hiées agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence. dans le cours normal des affaires.
La meillevre mdication de la juste valeur est le cours du marché. La juste valeur de l'encaisse, des créances et des charges a payer et frals coumus
est éguivalente 4 leur valeur comptable en raizon de leur échéance rapprochés.

La juste valeur de I'effet a recevoir est établie en tenant compte des modalités contractuelles quant  son encaissement. Ces modalités prévoient
que les sommes qui seront encaissables par la Société sont sujettes 4 1m ajustement en fonction du produit de disposition recu par Desjardins-
Imovatech S E.C. lors de la disposition finale de chacim des placements qui hu ont &6 cédés par la Socisté en contrepartie de I'effet 4 recevoir.
La Société encaissera, au moment de la disposition finale de ces placements, les sommes regues par Desjardins-Inmovatech S E.C. si celles-ci
s'avérent mfémeures a la juste valeur des placements & la date de référence Ia Société encaissera 70 % de la plos-value sur les placements
comespondants des sommes recues par Desjardins-Inmovatech SE.C. sl celles-ci s'avéraient supéneures a la juste valewr des placements
comespondants & la date de référence. La juste valeur de l'effet & recevorr est donc établie en fonction de la juste valeuwr de chacun des
placements comespondants a la date des états financiers, laquelle est établie de la maniére décnte 4 la méthode comptable « Placements » c1-
ANTes

La Société n'a classé ancun instrument financier comme actifs financiers dispomibles 4 la vente. Par conséquent, le résultat étendn ne différe
pas du résultat net.

Tiesorene et équivalents de trésorere
La trésorerie et les équivalents de trésorerie se composent de l'encaisse. Les revenus d'intéréts sont comptabilisés sous la abrique « Intéréts sur
dépdis a vue » de I'état des résultats.

Placements
En conformité avec la NOC-18, les placements sont £valués a leur juste valeur. La valeur de réalisation des placements pourrant vaner de fagon
Importante par rapport 4 la juste valeur a la swite de changements dans les conditions du marche.

a) Titres de participation

Les titres de participation confiennent des parts dans une société en commandite, des actions ordmaires et des actions prvilégiées. La juste
valeur des parts dans la société en commandite est basée sur les états financiers audités de cette société au 31 décembre, ajustée des opérations
mmportantes de cette dermére pendant la pénode de décalage quu. 4 tifre de société de placement, est évaluée a la juste valeur. La juste valeur des
titres des actions ordinaires d'entreprises publiques cotés 4 une bourse reconnue est déterminge selon le cours acheteur de la bourse a 1a date du
bilan. Lorsque les titres ne sont pas cotés a ume bourse recomnue. ou lorsque exceptionnellement le cours de la bowrse ne refléte pas
adéquatement la juste valeur des titres, cenx-ci sont évalués selon des méthodes d'évaluation appropriées telles la référence & des transactions
sans lien de dépendance ou a des offres d'achat, I'amalyse de ratios portant sur des entreprises comparables ou 'actualisation des fhx monétaires
libres, en s'appuyant sur des observations et sur des hypothéses raisonnables et en tenant compte de tous les facteurs pouvant avoir un impact
sipmificatif sur la juste valeur.

b) Débentures et préts
La juste valeur des débentures et des préts est détermimée par l'actualisation des fhix monétaires fifurs 2 1m tax reflétant le mivean de nsque

actuel de chaoum des titres. La juste valeur ainsi déterminée s'appuie sur des hypothéses raisonnables sur les flux monétaires anticipés et sur le
tanux actuel d'intérét du marché pour des ententes ayant des conditions et des échéances similaires.
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Principales méthodes comptables (suite)

Immehlisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont inscrites an cott d'acquisition et sont amorties selon la méthode de 'amortissement linaire sur les durées
de vie ufile prévie suvantes:

Equipement de burezu 4 ans
Equipement et materiel informaticue 3 ams
Mobilier 6 ans
Modifications futures de normes comprables

Normes internafionales d infarmation financiere

Les entrepnises ayant une obhgation d'information du public seront tenmes dappliquer les Normes mfemationales dinformation financiere
(International Financial Reporfing Standards - IFRES). Amsi, la Societe a fait le chomx d'effectuer un passage vers un ensemble umque de
nomes reconmies mondialement. De phas, la Société a fait le choix. tel que proposé par le Conseil des normes comptables du Canada, pour les
sociétés qui appliquent actuellement la WOC-18 de continuer d'appliquer les normes canadiennes actuelles de la Partie V du Mamuel de ITCCA -
Comptabilité jusqu'a l'exercice ouvert le 1% avril 2013. Par la suite, la Société appliquera les [FRS.

4. Creéances
2013 2012
Interets a recevolr sur les placements 200435 5 200435 %
Moins : provision pour créances doutenses (200 435) (200 433)
-5 -8
Taxes a la consommation a recevoir 4635 § - %
Autres recevables 1207 G0 803
6142 § 60803 §

. Effet a recevoir

L'effet a recevoir résulte de la cession par 1a Société & Desjardins-Innovatech 5 E.C. de certains placements de son portefenille d'investissement
le 25 octobre 2012 (date de référence). L'effet a recevoir ne porte pas inferét ef est encaissable au rythme de la disposition finale par Desjardins-
Imnovatech SE.C. de chacun des placements composant ce portefeuille d'investissement.
Les sommes qm setont encaissables par la Sociéte sont sujettes & un ajustement en fonction du prodmt de disposifion regu par Desjardins-
Imnovatech SE.C. lors de la disposition finale de chacun ces placements. En conségquence, la Société encaissera au moment de ces dispositions
finales :
- les sommes regues par Desjardins-Innovatech S.E.C., si celles-ci s'avéraient inférieures 4 la juste valeur des placements

correspondants 3 la date de référence;
- 70 % de la plus-value sur les placements si les sommes recues par Desjardins-Imovatech 5.E.C. si celles-ci s'avéraient supéneures a la juste
valeur des placements comespondants a la date de référence.

An 31 mars 2013, ume angmentation de la valeur de leffet a recevorr de 108 974 § a ét€ comptabilisée.

Placements - billets a terme adossés a des actifs (BTAA)
An cours de 'exercice, la Société a cédé les placements déterms dans des billets a terme adossés 4 des actifs. Le produit de disposition

correspond a la valeur comptable de ces placements an 31 mars 2012, de sorte que cette disposition n'a engendre ancun gam ou perte aux
résultats de l'exercice.
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7. Placements

2013 12
Actions ordinaires
Enitreprises privees - 1427 160
Enfreprises publiques - T 346 055
Titres convertibles en actions ordinaires
Actions privilégieas - 2450 400
Diébennires et préss - 600 000
Titres non convertibles
Actions privilégidas - 1 250 000
Débenfures et préss - 155 300
Parts dans une société en commandite
Desjardins-Innovatech S.E.C. (27 501 832 parts commespondant 3 19,4 % des parts émises) 19 013 604 -

19913 604 § 13269014 §

Au cours de l'exercice, la Sociésé a réalisé les opérations suivantes a I'égard de ses placements |
- elle @ acquis une participation dans 1a société en commandite Desjardins-Innovatech 5.E.C. en contreparte de 20 150 000 § en espéces;
- elle z ceds 3 Degjardins-Innovatech S E.C. des placemensts en actions crdinsites, en titres convertibles en actions ordinaires of en Hires non

convertibles d'une juste valeur de 3 767 620 § en contrepartie de 872 001 § en espéces ot d'un affet 3 recevoir de 7 895 670 § (voir note 6). Une
perte matérializée de 3 251 334 § a &6 compizbilizée a N'état des résultats au moment de 1a disposition.

8. Immobilisations corpoerelles
2013 2012
Amaortissemeant
Coiit curmlé Net Net
Equipement de turean 15060 § 15960 5 -5 142 %
Equipement ot matérial informatique 84253 84 253 - 5630
Mobilier 108 853 108 853 - 30
08 066 § 200 066 3 -5 5802 %
8. Capital-actions

Lz Laod sur la Sociése Innovatech Quebec et Chandiére-Appalaches 3 notamment pour objet de permetire 3 1z Société de continuer son existence
et d'étre dotee dun fonds socizl autorise de 150 000 000 3, laquel est divise an 1 500 000 actions dune valeur nominale da 100 § chacune.
Toutes les actions du fonds social de la Société fonr partie du domaine de I'Etat et sonr anribuées au ministe des Finances et de I'Economie. An
cours de l'exercice terming le 31 mars 2013, ancune nouvelle action n'a &8 émise.

2013 2012
Awtorise
1 5040 00 dactions ordinaires d'une valewr nominale de 1003 chacune
Emis et payé :
1 267 830 actions ordinaires 126 783 094 126 783 096 §

10,

11.

Les actions dn fonds social de la Société font partie du domaine de IEtat et sont attribuées su ministe des Finances et de 'Economis.

Gestion du capital

La Sociste geTe son capital, lequel est compose de Uavolr des aclonnaires, de IMANISre A S'assUTeT gQue celll-Cl 5007 suthisant pour son
fonctionnement et ni permetire de réaliser ses actifs tout en maximisant le rendement pour son actionnaire unigue, le gouvernement du Québec.
La Socisté structure son capital en fonction de Mévolution de la conjoncture économique et n'est soumise a ancune exigence imposée par des
autorités réglementaires concernant son capital

Opérations entres apparentes

En plus des opérations entre spparentses déja divalmees dans les états financiers et qui sont comptabilisées 3 la valeur d'échange. 1a Sociéte est
spparentée aves tous les ministéres et les fonds spéciawx ainsi qu'avec tous les organismes ot entreprises conwdlés diractement ou indirectement
par lz gouvemement du Québer ou soumis, soit 3 un contrdle conjeint, seit 4 une influence notzble commume de la part du gouvernement du
CQuebac. La Sociésé n'a conchn sucune opération commercials avec ces apparentés surement que dans le cours normal de ses activités et aux
conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divalguses distinctament aux états finsnciers.
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12.

Instruments financiers

Gestion des risques lies aux struments financiers
La direchion a mus en place des polifiques et des procédés en matiére de contréle et de gestion qu l'assurent de gérer les nisques nhérents aux mstruments
financiers et d'en minimiser les impacts potentiels.

Risque de crédit
Le nsque de credit est pnncipalement associé aux pertes que la Société powrrait subir ou aux cofts quelle powrrait étre obligée d'engager en raison de
I'mcapacité dun tiers a honorer ses engagements financiers. La valeur comptable des actifs financiers représente I'exposition maximale de la Société au
risque de crédit.

Les mstruments financiers qui pourraient atiecter la Société a un nsque de credit se composent principalement de lencaisse et de l'eifet & recevour.
L'encaisse est détenue dans une institution financiére de premier ordre et, par conséquent, la direction estime que le risque de crédit associé a lencaisse est
minime. Le solde de l'effet a recevoir est gére et analysé pénodiquement par la direction afin de détecter toute moins-vahse. Au 31 mars 2013, la direction
estime que le nsque de crédit de la Societe relatif a cet actif financier est fatble.

Risque de devises

La Société a investi certaines sommes en devises, soit le dollar US. Par conséquent, certains éléments d'actifs sont exposés aux fluctuations de taux de
change. Au 31 mars 2013, les actifs libellés en dollars US (convertis en dollars canadiens) représentent 53 774 § (3 875 783 % an 31 mars 2012). La
Société nutilise aucun instrument pour gerer les nsques de fluctuation du taux de change.

En considérant les données citées ci-haut au 31 mars 2013 ef en assumant que toutes les autres variables demeurent constantes, une dépréciation ou une
appréciation de 3 % de la devise canadienne par rapport & la devise américaine résulterait en une diminution ou une augmentation de la perte nette de
l'ordre de 2 789 % (193 789 § au 31 mars 2012) relativement au risque de devise basé sur le dollar américain.

Risque de lignidité

Le risque de Liquidité est associé a la capacité de la Société a révmir les fonds nécessaires afin dhonorer ses engagements financiers. L'objectif de la gestion
des licpudités vise a garantir I'accés a des fonds en temps opportm et de facon optimale.

La charge a pajyer est payable dans les 30 jours. Par conséquent, la direction juge qu'elle est pen exposée au nsque de hqudite.

. Hiérarchie des évaluations a la juste valeur

Les mstruments financiers comptabilisés a la juste valeur au balan sont classés selon une hérarchie qu refléte I'importance des données utilisées pour
effectuer les évaluations. La hiérarchie qui s applique dans le cadre de la détermination de la juste valeur exige 'utilisation de données observables sur le
marché chaque fois que de telles données existent. Un mstrument financier pour lequel une donnée importante non observable a été prise en compte dans
I'évalnation de la juste valeur est classé an nivean le plus bas de la hiérarchie. Ta hiérarchie des évaluations a la juste valeur se compose des nivesux
suivants:

Niveau 1
La juste valeur est fondée sur les cours du marché observés sur des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques. Les actifs et les passifs du
niveau | comprennent généralement les titres de participation et les contrats de dérivés négociés sur un marché actif

Mivean 2

La juste valeur repose sur des techmiques d'évaluation fondées sur des données qui comrespondent & des prix cotés dinstruments semblables sur des
marches actifs, a des prix cotés dinstruments 1dentiques ou semblables sur des marches qu ne sont pas actfs, a des données autres que les pnx cotes
utilisés dans 1m modéle d'évaluation, qu sont observables pour I'mstrament évalue, et a des données qui sont tirées principalement de données observables
ou qui sont comoborées par des donnees du marche par corrélation ou tout autre hen. Les actifs et les passifs du miveau 2 comprennent des titres de
cTéances ayant un prix coté négocié moins souvent que les instruments cotés en Bourse, et les contrats de dénvés dont la valeur est établie & I'aide de
techniques d'évaluation utilisant des dommées observables sur le marché ou pouvant étre dénvées essentiellement des données cbservables sur le marché ou
corroborées par ces derniéres.

Niveau 3
La juste valeur repose sur des techniques d'évaluation fondées sur ume part importante de données non observables sur le marché.
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13. Hiérarchie des évaluations a la juste valenr {suite)

Le tableau qui suit présente la juste valeur des instnuments financiers comptabilisés & la juste valeur au bilan, classés selon la hiérarchie
d'évaluahion décnte précédemment:

Effet a recevor - % -3 004653 3 004653 §
Placements - - 19913 604 19 913 604
-3 -3 27018257 § 17018257 §

An cours de l'exercice, 1l n'y a eu aucum transfert entre les niveaux de la hiérarchie (aucim en 2012).

Actifs financiers
Billets & terme adossés 3 des actifs (BTAA) -3 -5 5658453 § 5658453 %
Placements 7 346 035 - 5922959 13 260 014

7346055 § - % 11581412 % 18927467 %

Vanation de la juste valeur des mstnuments financiers classés dans le niveau 3:

Solde zu début de lexercice -%  11S81412§ 11581412 % 17473 830 §
Moins-vahues nettes non réalisées compris au résultat net 108 974 (910 084) (301 110) (4 557359)
Acquisition 7805 670 20150101 28 045 780 805 845
Disposition - (109078285 (10907825 (2 140 904)
Tolde & 1 fm de lexercice 5004653 5 10013604 & 27018257 § 11381 410 §

14. Chiffres comparatifs
Cartains chiffres de 'sxercice 2012 ont &té reclassés afin de rendre leur présentation identique & celle de l'sxercice 2013.



