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En mars 2005, la Société Innovatech du Grand Montréal a vendu la quasi-totalité de ses
placements a long terme. Compte tenu de restrictions applicables a la cession de certains
placements dans le portefeuille de la Société, sept titres de participation dans des sociétés en
commandite n’ont pu étre vendus a 1’acheteur.

Les activités de la Société se résument maintenant a la détention passive des placements
actuellement en portefeuille pour le compte de 1’acheteur.

Afin de transférer le risque de juste valeur des placements dans les sociétés a 1’acheteur, un
contrat a été conclu avec ce dernier. Le contrat prévoit également le paiement par 1’acheteur d’un
montant correspondant & un intérét de 5% sur les placements, payable trimestriellement. En
outre, a I’expiration du contrat en mars 2015, celui-ci prévoit que I’acheteur rachétera les
placements de la Société a leur valeur comptable.

De plus, la Société a contracté auprés de I’acheteur un emprunt portant intérét au taux annuel de
5 %, payable trimestriellement. Des montants supplémentaires seront prétés par I’acheteur si des
montants doivent étre investis par la Société sous forme d’apports de capitaux dans les sociétés
conservées. L’emprunt sera remboursé en partie 2 méme les montants recus par la Société a
I’égard des distributions provenant des sociétés. L’emprunt est remboursable au plus tard en
mars 2015.

Au cours de I’exercice, la Société a enregistré une perte nette de 89 989 $.



Le conseil d’administration de la Société compte quatre (4) membres.

Au 31 mars 2013, le conseil d’administration d’Innovatech Grand Montréal était composé des
personnes suivantes :

M€ Pierre B. Lafreniére, président du conseil
Premier vice-président au financement des comptes majeurs et aux mandats, Investissement Québec

M. André Co6té, administrateur

M™ Sylvie Chagnon, administratrice
Vice-présidente au crédit et a la gestion des risques, Investissement Québec

M. Yves Lafrance, administrateur
Vice-président principal aux financements mandataires, Investissement Québec

En vertu d’une entente de services, le conseil d’administration a confié la gestion des affaires
courantes de la Société a Investissement Québec, laquelle produit une reddition de comptes
appropriée.


http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/chagnon_sylvie.shtml
http://www.premier-ministre.gouv.qc.ca/salle-de-presse/communiques/2009/nominations/2009-03-04/lafrance_yves.shtml

Les états financiers de la Société Innovatech du Grand Montréal ont été dressés par la direction, qui
est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements
importants. Cette responsabilité comprend le choix de méthodes comptables appropriées qui
respectent les Normes internationales d’information financiére (IFRS). Les renseignements financiers
contenus dans le reste du rapport annuel d’activités concordent avec I’information donnée dans les
états financiers.

La Société reconnait qu’elle a la responsabilité de gérer ses affaires conformément aux lois et
réglements qui la régissent.

Le conseil d’administration doit surveiller la fagon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui
lui incombent en matiére d’information financiére, et il a approuvé les états financiers.

Le vérificateur général du Québec a procédé a 1’audit des états financiers de la Société, conformément

aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, et son rapport expose la nature et 1’étendue
de cet audit et I’expression de son opinion.

M¢ Pierre B. Lafreniere M. Yves Lafrance
Président du conseil d’administration Administrateur
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Etats financiers

De l'exercice clos les 31 mars 2013



Rapport de I'auditeur indépendant

Au Ministre des Finances et de Economie

Rapport sur les états financiers

T'ai effectné l'andit des états financiers ci-joints de la Société Innovatech du Grand Montréal, qui comprennent 1'état de
la situation financiére au 31 mars 2013, l'état du résultat global, I'état de la variation des capitaux propres et le tablean
des flux de trésorerie pour l'exercice clos i cette date, aimsi qunn résumeé des principales méthodes comptables et
d'autres informations explicatives inclus dans les notes complémentaires.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle de ces états financiers conformément aux
Normes internationales d'information financiére (IFES), ainsi que du contréle interne gu'elle considére comme
nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de
frandes ou d'errenrs.

Responsabilité de lauditeur

Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de men andit. J'ai effectué mon
audit selon les normes d'andit généralement reconmmes du Canada. Ces normes requiérent que je me conforme aux régles
de déontologie et que je planifie et réalise l'andit de facon a obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un andit implique 1a mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et
les informations fowrms dans les éfats financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de l'anditenr, et
notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de frandes ou d'erreuss. Dans l'évaluation de ces risques, l'auditeur prend en considération le contrdle interne
de l'entité portant sur la préparation et la présentation fidéle des états financiers afin de concevoir des procédures d'andit
appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'sfficacité du contrdle interne de l'entité.
Un andit comporte également l'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenmes et du caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction. de méme que 'appréciation de la présentation d'ensemble
des états financiers.

Testime que les éléments probants que j'ai obtenus sont suffisants et appropriés powr fonder mon opinion d'andit.
Opinion

A mon avis, les états financiers donnent, dans tous leuss aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére
de la Société Innovatech du Grand Montréal au 31 mars 2013, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de
trésorerie powr 'exercice clos a cette date, conformément aux Normes infernationales d'information financiére (IFES).



Rapport relatif & d'auntres obligations légales et réglementaires

Conformément aux exigences de la Loi sur le vérificateur général (FLEQ. chapitre WV-5.01). je déclare qu'a mon avis,
ces normes ont té appliquées de la méme maniére qu'an cows de l'exercice précédent.

Pour le vérificatens général du Québec par intérim.

,{_pm IZ)WJ C PR AUDITRICE , CA

Diane Bergeron, CPA auditrice, CA
Werificatrice générale adjointe

Quebec, le 19 juillet 2013



Société Innovatech du Grand Montréal

Etat de la situation financiére
Au 31 mars 2013
{en dollars canadiens)

31 mars 2013 31 mars 2012
ACTIF
Trésorerie et équivalents de tréscrerie (note 5) 4875030 4999 625
Aufres éléments d'actifs 10281 17 827
4 805 311 5017452
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES
Passif
Charges a payer (note 7} 1205 44042
Sommes a payer a l'acheteur, sans intérét 203 593 192 002
204 708 236 950
Capitaux propres
Capital-actions (note ) 232948 000 232 948 000
Deéficit cunmlé (228 257 48T) (228 167 498)
4690513 4 780 502
4895 311 3017432
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
Pour le consell d'administration,
I i, A < femen
Pierre-B. Lafreniére Yves Lafrance
President du conseil Adomimistratenr
d'administration



Société Innovatech du Grand Montreéal

Etat du résultat global
De l'exercice clos le 31 mars 2013
(en doll 3

013 2012
Produits d'investissement
Produits d'intéréts sur la trésorerie ot les squivalents de trésorene 3 165 31273
Gam de change 33ed7 &0 515
67 512 a1 782
Charges de fonctionnement
Services professiomnels et contractuels 5419 21077
Honoraires de service administratif - Entité sous contréle commmum 128916 119 660
Aszurances 20601 22976
Fraiz de bureau 1855 3637
157 501 167 330
Eésultat net et résultat global (59 980 (75 362)

Les notes complémentaires font partie mtégrante des tats financiers.
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Sociéeté Innovatech du Grand Montréal

Etat de la variation des capitaux propres
De l'exercice clos le 31 mars 2013
{en dollars canadiens)

. ] Déficit Total des
C : .

AR cumulé capitaux propres
Solde au 1% avnl 2011 132 948 000 (225 091 936) 4 856 064
Fésultat net et résultat global - (75 561) (75 562)
Solde au 31 mars 2012 132 048 000 (228 167 498) 4 780 502
Fésultat net et résultat global - (89 0589) (89 080)
Solde au 31 mars 2013 132 048 000 (215 257 487) 4690 513

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société Innovatech du Grand Montreéal

Flux de trésorerie
De l'exercice clos le 31 mars 2013
(en dollars canadiens)

2013 2012
Flux de trésorerie lies aux activités opérationnelles
Eésultat net (59 939) (73 362)
Ajustements pour
Gain de change (29 340) (60 308)
(119 329) (136 070)
WVanation des actifs et des passifs liés & l'exploitation :
Sonmne a Tecevoir - 4254
Autres éléments d'actif (2454 2974
Charges a payer (43 743) 16 839
Sonmnes 3 payer a l'acheteur 11 501 192 002
- (153 035) 80 019
Effet des variations de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie 29 340 60 508
(Diminution) augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (124 595 140 527
Trésorene et équivalents de frésorene an début 4999 615 4 859098
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin (note 5) 4 875030 4900625
Information supplémentaire
Intéréts encaisses 35 304 31378

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Société Innovatech du Grand Montréal

Notes complémentaires
Au 31 mars 2013
(en dollars canadiens)

1. Statuts constitutifs et nature des activités
La Société Innovatech du Grand Montréal (la Sociéte) est ime personne morale de droit public constituée en vertu du chapitre 33
des lois de 1992 et constituée en compagnie a fonds social par 'effet de 1a loi qui la rémt, soit 1a Loi sur la Société Inmovatech du

Grand Montréal (RLRQ, ¢.5-17.2.0.1). Le siége social de la Sociéts est sitmé au 413, rue Saint-Tacques, 5 iéme étage, Montréal,
Cuébec, HIY 1N9

Compte tenu de la vente de la quasi-totalité de ses placements en mars 2005, les activités de la Sociéts se résument maintenant 3 la
détention passive de placements dans des sociétés en commandite pour le compte d'ime autre societe.

En vertu des lois fédérale et provinciale de 1'impdt sur le revenn, 1a Société n'est pas assujettie aux inpdts sur le revenn.

=)

. Base de préparation
al Déclaration de conformite
Les états financiers sont préparés conformément aux Normes infernationales d'information financiére (IFRS)

Les états financiers ont été approuvés par le consell d'amimistration de la Société le 19 juillet 2013.

b} Base d'évalnation
Les états financiers ont &té prépares sur la base du cott historique & l'exception des mstruments financiers a 1a juste valeur par le
biais du résultat net qui sont évalués a la juste valeur.

Les postes aux états de la situation financiére sont présentés par ordre de liquidité.

¢} Monnaie de présentation
Les états financiers de la Société sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie fonctionnelle de la Société.

d) Unlisation d‘estimations ef jugements réalises par In direction

La préparation d'états financiers selon les IFES requiert I'utilisation de certaines estimations et hypothéses ainsi que 'exercice du
jugement de la part de la direction ayant une incidence sur la comptabilisation et I'évaluation des actifs, passifs, produits et charges
pour l'exercice présents.

3. Principales méthodes comptables
Les méthodes comptables décrites ci-dessous ont été appliquées de mameére uniforme dans les présents états financiers de la
Sociéts.

Classement et évaluation des instruments financiers

Les mstruments financiers domvent étre classés en fonction de leurs caracténistiques, de 1'intention de la direction ou du choix de Ia
catégone dans certanes circonstances.

A leur comptabilisation nitiale. tous les acfs financiers sont classés soit comme actifs financiers 4 la juste valeur par le biais du
résultat net, comme placements détenus jusqu’a leur échéance, comme actifs fimanciers disponibles 4 la vente ou comme préts et
créances, tandis que les passifs financiers sont classés comme passifs financiers & la juste valeur par le biais du résultat net ou
comme passifs financiers évalués au colt amorti.

Les mstruments financiers détemms par la Société sont classés dans les catégories suvantes:
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3. Principales méthodes comptables (suite)

Trésorerie Préts et créances

Certificats de dépdt Classés comme actifs financiers a la juste valeur par le
biais du résultat net

Prét 4 ume sociétés en commandite Préts et créances

Charges a payer Passifs financiers évalués au coiit amorti

Sommes a payer a ['acheteur Passifs financiers évalués au coiit amorti

Lors de leur comptabilization inffiale, tous les actifs et passifs financiers sont évalués & leur juste valeur.

Comptabilisation ultérieure

An cours des périodes ultérieures, les actifs financiers & la juste valeur par le biais du résultat net sont évalugs a leur juste valeur;
les gains et les pertes sont comptabilisés en résultat net et présentés distimctement & I'état du résultat global, le cas échéant. Les préts
et créances et les autres passifs financiers sont évalués au cofit amorti en utlisant la méthode du taux d'intérét effecaf Powur ces
mmstnuments financiers, leur juste valewur est considérée équivalente a leur valewr comptable en raison de leur échéance a court
terme.

‘préciation des actifs financiers
A la fin de chaque exercice, la Société apprécie il existe une indication cbjective de dépréciation dum actif financier non
comptabilisé a la juste valeur par le biais du résultat net.

Le montant dune perte de valeur correspond & la différence entre la valeur comptable dune créance et 1a valeur actualisée des flux
de trésorerie firurs estimés et actualisés de la créance. Les pertes de valewr sont comptabilisées en résultat net et présentdes
distinctement 4 I'état du résultat global. Lorsquiin événement ulténieur a pour conséquence de diminuer le montant de la perte de
valeur, la réduction de la perte de valeur est reprise au résultat net.

Hiérarchie des évaluations a la juste valeur
Tous les instruments financiers comptabilisés 4 la juste valeur a I'état de la situation financiére doivent étre classés selon une
hiérarchie comportant trois niveaux, soit -

Niveau 1 - Evaluation fondée sur les cours du marché observés sur des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques.

Niveau 2 - Technigques d'évaluation fondées sur des données qui commespondent & des prix cotés dinstruments semblables sur des
marchés actifs, 4 des prix cotés dimstruments identicues ou semblables sur des marches qui ne sont pas actifs, a des données autres
cue les prix cotés utilisés dans un modéle d'évaluation, qui sont observables powr Uimstnment évalus, et 4 des donndes g sont
tirées principalement de domnées chservables ou qui sont corroborées par des données du marché par comrélation on tout autre lien.

Wiveau 3 - Techniques d'évaluation fondées sur ume part importante de données non observables sur le marche.

Trésorerie ef équivalents de trésorene

La trésorerie et les équivalents de trésorene se composent de la trésorene et des placements temporaires dont I'échéance n'excéde
pas frols mois swivant la date d'acquisition. Les prodmits d'intérsts sent comptabilisss sous la mubrque « Produmits dintéréts sur la
trésoretie et les quivalents de trésorerie » de I'état du résultat global

Flacements et emprunt d long terme

Les placements sous forme de parts de sociétés en commandite sont compensés a 1encontre dun empnumt 4" un mentant Squivalent
puisque la Société a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et qu’elle a I'intention de régler le
montant au net. Les produits et les charges d'intéréts liés au placement et 4 Uempnmnt, ainsi que les soldes débiteurs et créditeurs
cui ¥ sont afférents font également 1" objet d'une compensation.
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3. Principales méthodes comptables (suite)

Produits d'intéréts
Les prochuts d'intéréts sont comptabilisés & 1'état du résultat global selon la méthode du taux d'intérét effectif lorsquil est probable
cue les avantages économiques asseciés 4 la transaction ront a la Société et que le montant peut &tre évalué de fagon fiable.

Conversion de devises

Les éléments d'actif et de passif monétaires exprimes en devises sont convertis en dollars canadiens an taux de change en vigueur a
la date de I'état de la situation financiére. Les produits et les charges libellés en devises sont, pour leur part, convertis en dollars
canadiens selon le taux de change moyven mensuel en vigueur 4 la date de la transaction. Les gains et les pertes de change sont
constatés sous la rubrigque « Gain de change » de I'état du résultat global.

4. Modifications de normes comptables futures

Un certain nombre de nouvelles nommes, mterprétations et medifications aux normes existantes publiées par ' Intemational
Accounting Standards Board ('« TASB ») quu sont obligateires, mais n'étalent pas encore en vigueur pour la période terminge le 31
mars 2013, n’ont pas &t appliquées aux fins de la préparation de ces états financiers. Les normes qui 5 appliquent a la Société sont
les survantes

a) IFRES 9, Instruments financiers

L°IFRES 9 remplace les directives de I'TAS 39, Instruments financiers : comptabilisation et évaluation, relatives au classement et a
I'évaluation des actifs financiers. La nomme élimine notamment les catégories existantes de 1'TAS 39, soit les placements détenus
jusqu’a leur échéance, les actifs dispomsbles a la vente et les préts et créances. Lors de la comptabilisation imitiale, les actfs
financiers seront donc classés dans 1'me des deux catégones suivantes : les actifs financiers évalués au coilt amorti ou les actifs
financiers évalués a la juste valeur. Les gains et pertes résultant de 1a réévaluation d’actifs financiers évalués i la juste valeur seront
comptabilisés en résultat net. Toutefols, dans le cas des placements dans des mstnuments de capitaux propres qui ne sont pas
détenus A des fins de transaction, I'TFES 9 prévoit que, lors de la comptabilisation initiale, 1'entité a la posabilité de faire le choix
immévocable de présenter dans les aufres éléments du résultat global toutes les vanations de la juste valeur des placements. Ce choix
se fait sur la base de chague fitre. La norme sera applicable pour l'exercice débutant le ler avml 20135

L'TFES 9 comprend également des directives s”appliquant au classement et 4 "évaluation des passifs financiers. Ces directives sont
conformes a celles de 1'TAS 39 4 I'exception de certains éléments.

L) IFRS 13, Evaluation de la juste valeur

L'TFES 13 fournit une source umique de directives sur les évaluations de la juste valeur en remplacant les directives antérieurement
traitées dans les diverses IFES prises individuellement. Elle clanifie la définition de la juste valeur, établit un cadre d'évaluation de
la juste valeur et expose les exigences en matiére d'informations 4 fournir relativement a I"évaluation de la juste valeur. La nomme
sera applicable pour l'exercice débutant le ler avml 2013

¢) Amendements de 'TAS 32, Instruments financiers : Présentation, et de FTFRS 7, Instruments financiers : Informations a
fournir

Les amendements de I'TAS 32 précisent qu'une entité a un droit juridiquement exécuteire de compensation si ce droit n'est pas
conditionne]l & un événement futur et 5'1 est exécutoire tant dans le cours normal des affaires que dans le cas de défaut Les
amendements apportent également certaines précisions powr détermuner lorsquun mécanisme de réglement prévolt un réglement
net ou un réglement brut équivalant 3 un réglement net. La norme sera applicable pour l'exercice débutant le ler avml 2014.

Les amendements de I'TFES 7 contienment de nouvelles exigences de divulgation concemnant la compensation d’actifs et de passifs
financiers. La norme sera applicable pour l'exercice débutant le Ler avril 2013

La Société n'a pas encore évalué les incidences des normes mentionnées ci-dessus sur ses etats financiers ou déterming si
"application anticipée sera retenue.
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5. Trésorerie et équivalents de trésorerie

31 mars 2013 31 mars 2012
Trézorenie 208 388 31414

Certificats de dépdt. de 0,13 %2 4 1,15 %, échéant en mai 2013 4 666 142 4963 211
(0,06% a 110 % en 2012)

4 575 030 4 999 615

6. Placements et emprunt i long terme

En mars 2003, la Société Innovatech du Grand Moniréal a vendu la quasi-totalité de ses placements a long terme. Compte temm de
Testrictions applicables a la cession de certains placements dans le portefewlle de la Société, sept tifres de participations dans des
societeés en commandite n'ont pu ére vendus a l'acheteur. De plus, la Sociéte détient un autre placement sous forme de prét dont [a
valeur comptable et la juste valeur sont malles.

Afin de transférer & 'acheteur le nisque de juste valeur et de devise des placements dans les sociétés en commandite, un contrat a
£té conch avec ce dernier. Enfre anfres, le contrat prévoit le paiement par 'acheteur d'un montant correspondant & um intérét fixe de
5% sur les placements, payable trimestriellement. Egalement. 4 I'expiration du contrat en mars 2015, celui-ci prévoit que I'acheteur
rachéte les placements de la Société a leur valeur comptable.

De plus, 1a Société a contracté auprés de 'acheteur un emprunt portant intérét au taux anmue] fixe de 5%, payable tnimestriellement.
Des montants supplémentaires seront prétés par l'acheteur si des montants doivent étre investis par la Société sous forme dapports
de capitaux dans les sociétés en commandite conservées. L'emprunt seta rembourse en partie 3 méme les montants requs par la
Société a 'égard des dismbutions provenant des sociétés en commandite. L'emprunt est remboursable au plus tard en mars 2015,

Les parts dans les sociétés en commandite et I'emprnmt, de méme que les produts et les charges d'interéts et les soldes deébiteurs et
créditeurs afférents, sont présentés aux états financiers sur la base des montants nets, puisque les cnitéres de compensation énoncés
a ITAS 32 Instruments financiers © Présentafion sont respectés.

. Charges & payer
31 mars 2013 31 mars 2012
iges & paver 1208 44948

1) ¥ compris une scomme de 05 due 3 une entité sous contréle commmn an 31 wars 2013 (34 600 § an 31 moers 2012)

8. Capital-actions
La Loi sur la Société Innovatech du Grand Moniréal a notanmment pour objet de permettre a Ia Société de continuer son existence et
d'étre dotée dun fonds social antorisé de 350 000 000 .

31 mars 2013 31 mars 2012
Anrtorise
3 300000 actions ordinaires dune valeur nominale de 100 % chacune
Exmis et pay :
2 329 480 actions ordinaires 237 948 000 232 948 (00

Les actions du fonds social de la Société font partie du domaine de IEtat et sont attribuées au ministre des Finances et de
I'Economie
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9. Informations concernant le capital

10.

La Socisté gére son capital en effectuant une gestion prudente de ses prodwits, charges, actifs, passifs, mvestissements et autres
transactions financiéres afin de s'assurer qu'elle exécute de maniére efficace les chjets spécifiés dans sa loi constitutive. Awux fins
de la gestion du capital, le capital de 1a Société est constiué de I'avorr de I'actionnaire. Au 31 mars 2013, 'avor de la Société a un
solde de 4 690 513 § (solde de 4 780 302 § au 31 mars 2012).

La Société n’est assujettie 4 aucune exigence en matiére de capital fornmlée par une source externe. Le swrplus, 571l en est, est
conserve par la Société a momns que le gouvernement n’en décide autrement.

Gestion des risques liés aux instruments financiers

La direction a mus en place des politiques et des procédés en matiére de contrdle et de gestion qui l'assurent de gérer les nsques
inhérents aux instruments financiers et d'en minimiser les impacts potentiels.

Risque de crédit

Le nsque de crédit est pnncipalement associé aux pertes que la Société powrrait subir cu aux cotits qu'elle powrrait étre obligée
d'engager en raison de l'incapacité dun tiers 4 honorer ses engagements financiers. En cette matiére, un confrat avec un acheteur a
été conclu tel quexpliqué a la note 6, pour lequel la société effectue un swivi contimie des défaillances. A la date des états
financiers, la direction de la Société estime que la qualité de crédit de la contrepartie est bonne.

La valeur comptable des actifs financiers représente l'exposition maximale de la Société au nsque de crédit.

La Société detient des préts ayant une juste valeur mille a la swute de la déténoration de la situation éconcmique des enfités
CONCEInEes.

Risques de marché

Ces nsques comprennent le risque de taux d'intérét, le nsque de dewvise et le nsque Li# aux marches boursiers. Les activités de Ia
Société sont pen influencées par le nsque de taux dintérét, compte tenu que les équivalents de trésorene sont a court ferme et elle
est aussl pen exposée au risque Lié aux marches boursiers

Risoque de devise

La Société a invest certanes sommes en devise érangére, soit le dollar aménicain. Par conséquent, certains éléments d'actifs sont
exposés ax fluctuations de taux de change Aw 31 mars 2013, la trésorenie et les équivalents de trésorerie libellés en dollars
américaing et convertis en dollars canadiens représentent 2 319 619 § (2 073 440 § au 31 mars 2012). La Société n'utilize aucum
mstrument pour gérer les nsque de fluctuation du taux de change sur ces éléments. Le confrat avec l'achetewr préveit des
dispositions afin de gérer le nisque de devise dans les placements dans des sociétés en commandite entre la Société et I'acheteur tel
que mentionné & la note §.

En considérant les donnges citées ci-haut et en assumant que toutes les autres variables demeurent constantes, 1me dépréciation ou
une appréciation de 3 % de la devise canadienne par rapport i la devise aménicaine résulterait en une dimimition ou une
augmentation du résultat net de ordre de 115 981 § en 2013 (103 772 § en 2012) relativement au risque de devize basé sur le
dollar aménicam

Risque de hguidite

Le nsque de hiqudite est associé 4 la capacité de la Société a réumir les fonds nécessaires afin dhonorer ses engagements financiers.
Le contrat avec un acheteur prévoit des dispostions afin de gérer les liqudités enfre la Société et l'acheteur tel que mentionné 3 la
note 4.

Les charges 4 payer et les sommes & payer a l'acheteur sont payables dans les 30 jours. La Société considére qu'elle détient
suffisamment de placements facilement convertibles en trésorene afin de s'assurer d'avoir les fonds nécessaires pour répondre 4 ses
bescins financiers courants et a long terme, et ce, 4 un colt raisommable, le cas échéant. L'emprunt, tel que décrit a la note 6, fera
I'ohjet dune compensation 4 son échéance soit au plus tard en mars 20135,
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11.

Opérations entres parties liées

En plus des opérations entre parties lides déja divalguses dans les états financiers et qui sont comptabilisées selon la méme base
d'évaluation que si elles n'étaient pas lides, la Société est lide avec tous les mimistéres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les
organismes ef enfreprises contrilés directement ou indirectement par le gouvernement du Cuébec ou soumms, seit 8 un contréle
conjoint, soit a une influence notable commume de la part du gouvernement du Cusbec. La Société n'a conclu aucune opération
individuellement on collectivement significative avec ces parties hées.

En vertn d'une enfente de services, le comsell d'administration a confié la geston des affaires courantes de la Société a
Investissement Québec, une entité sous conirdle commmm. lagquelle produit une reddition de comptes appropriée et facture des
honoraires de service administratif.

. Engagements d'investissement

Les engagements de la Société envers les sociétés en commandite sont de 167 172 § au 31 mars 2013 (162 371 § au 31 mars 2012)
lesquels seront assumes par l'acheteur en vertu du contrat conclu avec cehu-ci.

18



